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::: LA TRAPPOLA DELL'EUROPA
L'anticipazione

Cosi ci hanno infilato nella trappola dell’euro

Nel nuovo libro di Tremonti, la genesi oscura della moneta unica: dagli industriali tedeschi che
volevano liberarsi dalla nostra concorrenza al mistero dei derivati inventati per occultare i costi

Il nuovo libro di Giulio Tremonti
Cosi ci han fatto cadere nella trappola dell’euro

A prescindere da cio che se ne possa pensare, Giulio Tremonti & l'ulti-
mo ministro «politico» sedutosi negli ultimi tre anni alla scrivania di
Quintino Sella. Oggi senatore, torna in libreria con Bugie e verita
{Mondadori, pp. 285, euro 18, disponibile anche in e-book), di cui
pubblichiamo stralci del terzo capitolo. Qui I'ex superministro rico-
struisce dal suo punto d’osservazione un ventennio: non (solo?) quel-
lodel Cav, maquelloche passatraMani Pulite el'esplosionedella crisi
che costo - tra le altre cose - a lui la permanenza in via XX Settembre.
Tremonti attacca Porigine oscura della moneta unica: non c'¢ solo
I'astuzia tedescanel blindare gli interessi della propriaindustriadalla

concorrenza delle pmi italiane, difese dalla lira flessibile. Ma anche e
soprattutto il mistero dei «derivati per 'Europa»: spericolate opera-
zioni finanziarie inventate per occultare i costi dell'ingressonell'euro,
con la complicita - scrive I'ex ministro - dei governi. Li nasce I'incapa-
cita di costruire una struttura politica capace di reggere i colpi della
crisi. Nel testo Tremonti considera, senza auspicarla, 'uscitadall'euro
e lancia proposte per superare la crisi della democrazia. Con una ri-
cetta che molti definirebbero «populista»: ridare sovranita a un Paese
lacui politica & oggi dominata dal ricatto fatto aun Paese debitore.
MARTINO CERVO

diGIULIO TREMONTI
exministrodell Economia

Dellanostrasovranita, diunavi-
sione dell’'Ttalia come nazione,
non possiamo fareamenoe, an-
zi, oggi ci serve pill che mai.
All’estero, per loro conto, lo han-
no capito. Non per casoloslogan
elettorale del cancelliere Merkel
era

«per una Germania forte». E
poil’euro. Non e infatti solo conla
globalizzazione che un mondo
nuovo ha preso il posto di quello
vecchio; e anche conl'euro cheal-
la vecchia Europa economica si &
sovrapposta una nuova Europa
politica. La storia dell'euro si in-
treccia con alcuni «codici misteri-
ci», ovvero con alcuni segreti. Qui
netrattiamo due: quello dell'unifi-
cazione tedesca; quello dell'in-
gresso dell'Ttalia nell euro.

1) Ancoraallafine deglianni Ot-
tanta, come era stato nei prece-
denti decenni, era presente e un
po’ dappertutto la paura storica
della Germania. Nel 1989, dopo la
caduta del Muro di Berlino, si te-
meva in specie che, se la Germa-
nia si fosse riunita conservando il
suo marco, allora non sarebbe
stata la Germania a integrarsi
nellEuropa, ma I'Europa a inte-
grarsinella Germania, proprio co-
me oracisembradivedere.

Ufficialmente, lo scambio tra
unificazione tedesca, fine del
marco, nascita dell'euro & sempre
stato escluso. Solo una volta, in-

terrogato, un protagonista di quel
processo rispose enigmatica-
mente: «Le grandi idee possono a
volte essere servite dalle circo-
stanze...». [...]

2) Per tutti questi ultimi, lunghi
anni la versione ufficiale sull'in-
gresso dell'Ttalia nell'euro e stata
questa: si & trattato di un grande
successo dell'Ttalia, merito della
sua illuminata e ispirata classe di-
rigente. Una classe che dell'in-
gresso nell’euro ha poi fatto il sim-
bololegittimante della sua assolu-
ta superiorita e capacita, tecnica e
morale. Tutti gli altri sarebbero
stati e sarebbero ancora subeuro-
peie/osubcapaci.

SULLAGODILEMANO

In realtd, non sembra che sia
andata proprio cosl. All'opposto,
sembra che a volere l'ingresso
dell'Ttalia nell’'euro non sia stata
solo la nostra classe dirigente
dell'epoca, ma anche I'industria
tedesca, che, temendo d’essere
circondata a gatto selvaggio
dall'industria italiana, con le sue
tipiche svalutazioni competitive,
avrebbe convinto il sistema delle
banche tedesche a far entrare a
ogni costo |'Ttalia nell’ euro. Allora
I'industria tedesca formuld co-
mungque, nel corso di una riunio-
ne ad hoc tenutasi sul lago Lema-
no, un ulteriore argomento, dav-
vero lungimirante: una volta en-
trata nell'euro, I'industria italiana
sarebbe stata intrappolata e
spiazzata proprioc dalla nuova

moneta. Unamonetache, nel me-
dio andare, si sarebbe infatti rive-
lata troppo forte per un’economia
debole, come quella italiana. Co-
me appunto si e verificato e si sta
verificando. In questi termini oggi
non pud essere affatto esclusa
(anzi!) la tesi che I'Ttalia sia entrata
nell’euronon perché aveva messo
a posto i suoi conti pubblici, cosi
scendendo sotto il mitico 3% del
suo deficit, ma, piuttosto, perché
era successo qualcosa di diverso e
unpo’ menoe virtuoso. [...]

IDERIVATIPERL'EUROPA

Non bastava, per il governo ita-
liano, fare come gli altri, che «ab-
bellivano» e/o «cucinavano»iloro
bilanci con manovre di estetica
contabile (i tedeschi con l'oro; i
francesi con i fondi pensione; noi
conunadiversa contabilizzazione
dei contributi Inps). Non bastava
neppure alzare le tasse (a partire
dalla cosiddetta «eurotassar). Ser-
viva, e subito, qualcosa di pii. E
cosi che si arriva alla parte appa-
rentemente pitioscuradellastoria
dell'ingresso dell'Ttalia nell’euro.
Datol'obiettivo di portare il deficit
pubblicopitiomenoal 3% entrola
meta del 1998, l'unica via che si
apriva era quella di incrementare
ulteriormente le entrate fiscali or-
dinarieestraordinarie con entrate
extrafiscali addizionali. Questo ri-
sultato sarebbe stato ottenuto con
operazioni finanziarie pitto meno
cosl strutturate: prima si incassa-
vano somme molto rilevanti; poi,



in contropartita rispetto a queste
entrate di cassa, si assumeva un
corrispondente debito, ma nella
forma di un’opzione swap sui tas-
si d'interesse (swaption), in modo
da occultare e postergare il debito
stesso. E cosi che allora sembra
sianoentrati in campoi tuttora se-
gretissimi «derivati per | Europa».
[...] Ma non e stato, non &, né sara
questoil solo costo. Einfatti anche
pertaledifettod’origine che sipud
comprendere la ragione per cui,
all’atto del suo ingresso nell'euro,
I'ltalia ha dovuto accettare un
molto penalizzante cambio li-
ra/euro. Perché, delle particolari
straordinarie operazionifinanzia-
rie di cui sopra, e della connessa
debolezza della posizione del go-
verno italiano, gli altri governi eu-
ropei erano perfettamente al cor-
rente, cosi che sull'Italia potevano
esercitarelaloro moral suasion. In
conclusione, I'Ttalia non aveva
tuttii numeri perentrare nell’euro
fin dal principio. Ci & entrata alte-
rando il suo bilancio e, di riflesso,
forzando la realtd, a scapito della
sua economia. Lohafattoilluden-
dosi (illudendoci) che fosse possi-
bile nascondere un costo che era
invece maggiore di quel che si di-
ceva.

[...] L'euro & stato pensato, dise-
gnato e applicato proprio come
partediun'ideologiapolitica «illu-
minata» che, partendo dalla mo-
neta, sarebbe arrivata e ci avrebbe
graziosamente portato all'unione
perfetta e alla pace perpetua. Fin
dall'inizio I'euro ha in specie in-
fluito sulla struttura politica
dellUnione, facendola converge-
re verso una politica economica
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comune allineata al «Patto di cre-
scita e stabilitay.

[...] Al principio, ilmonitoraggio
europeo sulle finanze pubbliche
nazionali fu comunque operato
con stupefacente intelligenza.
L'unico incidente si verifico nel
secondo semestredel 2003, quan-
do l'ortodossia e I'autocrazia eu-
ropee cominciarono a segnalarsi
per la loro opposta stupidita, vo-
lendo condannare e applicare
«sanzioni», soprattutto alla Ger-
mania, perché aveva superato il
3%. Fu la presidenza italiana
dell'Unione europeaa farenotare,
eafarevalere, chein questi termi-
ninon c’era il presupposto per ir-
rogare le sanzioni, previste solo
per politiche intenzionalmente
devianti, e non per chi era andato
oltrela soglia del 3% ma si era tro-
vato in questa condizione per ra-
gioni oggettive diverse. Il «Patto»
fupoiriscritto e fattomeno «stupi-
do». Ed & proprio in questo nuovo
clima che la Germania & stata
messa in grado diaprireil cantiere
delle sue successive e strategiche
riforme. Riforme che, con le san-
zioni, sarebbero state invece im-
possibili.

LACRISINONESISTE

[..] Cid che in specie e diriflesso
impressiona & che nei «ITrattati di
unione» nonsitrova laparola «cri-
si», senonin alcuni paragrafi peri-
ferici, riferitia calamitanaturalioa
squilibri della bilancia dei paga-
menti in singoli Stati. Non «crisi»
come fenomeno generale, come
rischio di crollo sistemico, come
causa di una grande recessione.
[...] Ed & per questo che si & invece
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«Bugie e verita» (Mondado-
ri, 285 pagine, 18 euro) &
I'ultimo saggio - ora in libre-
ria - di Giulio Tremonti

ministro dell’'Economia di
tutti | govemi Berlusconi (a
parte la parentesi di Dome-
nico Siniscalco). Nel libro,
dopo aver ricostruito la ge-
nesi della moneta unica,
prende in considerazione
I'ipotesi di un'uscita unilate-
rale dall'euro, giudicandola
estremamente rischiosa

LARICETTA

La tesi centrale del libro ruo-
ta su una serie di proposte
per restituire sovranita al
nostro Paese: dal rimpatrio
del debito pubblico alla ri-
forma fiscale

pensato che, con I'euro, potesse
svilupparsi un esperimento mai
fatto e visto nella storia: avere go-
verni senza moneta, moneta sen-
za governi e una banca centrale
senza centro. Ma poi, appunto, a
partire dal 2008 & venuta la crisi
economica mondiale. £ cosi che
abbiamo cominciato avedereuna
crisi che passava in presa diretta
dalla moneta alla politica, essen-
do del resto stata nel corso degli
ultimi anni proprio la politica a
svilupparsi irresponsabilmente a
immagine e somiglianza dell’eco-
nomia sintetizzata nella finanza e
nellamoneta. E cosi che abbiamo
cominciato a vedere una crisi ve-
ra, con una Banca centrale che,
nonavendo un centro politico, sié
via via sviluppata come un hedge
fund. E poiancoraun cambio che,
sul mercato valutario, non & at-
tualmente determinato, ma pas-
sivamente subito dall'euro. Un
cambio che va dunque al rialzo o
al ribasso, perché determinato
dalla diversa e maggiore forza che
stadietrolealtre monete. A partire
dal dollaro. [..] Ma, in ogni caso,
gli effetti di squilibrio che dal 2008
a oggi si sono prodotti tra gli Stati
dell'Unione, e dentro 1'Unione,
sono stati e sono talmente vasti da
metterein forselalogica, lafinalita
iniziale dell'euro. La finalita politi-
ca: federare insieme portafogli e
cuori. Come vedremo, I'assetto
presente tende infatti verso I'op-
posto, tende a essere divisivo, tan-
to economicamente quanto poli-
ticamente, cosi che portafogli e
cuorisembrano oggiin Europavia
via sempre meno federati. E que-

sto proprio per effetto dell'euro.

B Avolerel'ingresso
dell'Italia nell'euro
non e stata solo

la nostra classe
dirigente dell’epoca,
ma anche l'industria
tedesca, che avrebbe
convinto il sistema
delle banche
tedesche a far entrare
a ogni costo lltalia
nell’euro

GIULIO TREMONTI
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Mario Draghi, allora in Bankita-
lia, a fianco del ministro dell’Eco-
nomia Giulio Tremonti. Nel 2011 il
primo e passato alla Bee, il gover-
no Berlusconi é caduto [Lapresse]




