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il dossier

Cosi i mille miliardi di Draghi
salveranno I'Europa dalla Ue

11 governatore Bee é lultimo SuperMario rimasto contro I'egoismo tedesco: con le misure
decise per fronteggiare la bassa inflazione ha rimediato all immobilismo di Bruzelles

di Renato Brunetta

ncora una volta Dra-
ghisalval'Europadal-
I'Europa. Il nemico
nonepiulospread:éladefla-
zionefigliadellapoliticaeco-
nomicasbagliatavolutadal-
la Germania. Insomma, er-
rori su errori, con il mondo
cheselaride.
Senoiguardiamoalrecen-
tepassato, cifacciamo assa-
lire dalla rabbia
e dal disgusto. Rabbia e di-
sgusto contro chi ci dava lezio-
nituttiigiornieaccusavaBerlu-
sconidiaverportatol'Italia sul-
'orlo del baratro, utilizzando
poi queste balle sesquipedali
per far fuori il suo governo de-
mocraticamente eletto. Ades-
solo spread & passato dimoda.
Lamissione é stata compiutae
nonseneparlapit. Proprioora
chevediamoglieffettidellepoli-
tiche economiche sbagliate di
Monti e Letta. Proprio adesso,
cioe, cheidatimacroeconomi-
cidelnostroPaesesonotuttine-
gativi,ealpeggiorlivellomaivi-
sto dal secondo dopoguerra. E
che lo spread, quindi, dovreb-
be essere alle stelle.
Oggi,comeallora, c’¢qualco-
sachenontorna.O,meglio, stia-
mofinalmenteavendoleprove
del grande imbroglio: I'anda-
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Con mille miliardi

Draghi salvera

PEuropa dalla Ue

mento dello spread nondipen-
de,senonperunterzo,dallepo-
litiche economiche dei gover-
ni; &, invece, per dueterzifrutto
delletensionisullamonetauni-
ca(l'euro),edallerispostedelle
istituzionieuropeeallaspecula-
zioneinternazionale. Istituzio-
ni europee che, a partire dalla
Commissione di José Manuel
Barroso, negli anni della crisi
hanno fatto sempre troppo po-
coetroppo tardi per contrasta-
rele ondate speculative.

Ora 'imbroglio dello spread
é stato svelato. La zona euro si
trova davanti a un nuovo mo-
stro, conseguenza delle politi-
che economiche sbagliate ere-
cessivevolutedall Europatede-
scainrispostaallacrisideidebi-
tisovrani:la deflazione, unari-
duzionegeneralizzatadellivel-
lodei prezzi, dovuta alle aspet-
tative difamiglie eimprese, che
acausadellacrisie dellastretta
fiscale e creditizia rimandano
alfuturo gli acquistionon han-
noreddito per effettuarli.

Degli effetti di un’economia
in deflazionerisentono soprat-
tuttoiPaesi,comel’Ttalia, carat-
terizzatidaelevato debito pub-
blico.Alcontrario,in periodico-
mequelloattuale,in cuil atten-
zione & tutta concentrata sul
pianodirientrodaldebitodegli
Stati con un rapporto debito-

Pilsuperioreal 60%, qualche de-
cimalediinflazionein piuaiute-
rebbe a rispettare gli impegni
presi dagli Stati dell'Eurozona
conilConsiglioelaCommissio-
ne europea.

Per questo motivo, Mario
Draghi ha annunciato che «il
Consiglio dei governatori della
Bce & unanime nel suo impe-
gno a usare anche strumenti
non convenzionali per gestire
inmodoefficaceirischidiunpe-
riodotroppoprolungatodibas-
sa inflazione». Draghi non ha
detto quando lo fara né come.
Maimercatisifidano. Eimme-
diatamente lo spread e andato
gitte le Borse su. Come il 24 lu-
glio 2012, & bastatala parola.

Nelfinesettimanasonotrape-
late poi diverse indiscrezioni
suquello chelaBceintende fa-
re. In particolare, stando a
quanto scritto dal quotidiano
tedesco Frankfurter Allgemei-
ne Zeitung, il piano dovrebbe
consistere in acquisti, sul mer-
cato secondario, di Asset Bac-
ked Securities (Abs), vale a dire
di quei titoli con cui le banche
cartolarizzanoiprestiticonces-
si a famiglie e imprese. La Bce,
pertanto, ritirerebbe «carta»,
vale a dire i titoli cartolarizzati,
in cambio di moneta. Con la
speranza che la liquidita cosi
immessanelsistemasi trasferi-



sca, per il tramite del settore fi-
nanziario, a famiglie e imprese
sotto forma di finanziamenti.
Un metodo per risolvere i pro-
blemidel creditcrunchchebloc-
ca le economie dell’Eurozona.
Portatadell’operazione: 80 mi-
liardidieuroalmese perunan-
no. Totale: 960 miliardi. Arro-
tondati dai giornali, per rende-
remegliol'idea, a 1.000 miliar-
didieuro.

Un passo indietro: 31 agosto
2012. Ben Bernanke annuncia
lasuaterzatranchediQuantita-
tive Easing:85miliardididolla-
ri all’anno di bond garantiti da
mutui ipotecari. Trovate le dif-
ferenze rispetto al piano Dra-
ghi... Asupportodellasuadeci-
sione aveva dimostrato che
«conidue Quantitative Easing,
del 2008-2010 e del 2010-2011,
sonostaticreati2 milionidipo-
sti di lavoro e il prodotto inter-
nolordo degliUsaé aumentato
dialmenoil 3% in pitrispetto a
quanto avrebbe potuto cresce-
re in assenza di interventi da
parte della Fed». Il senso del-
I'operazione cui sta pensando
la Bce appare, dunque, chiaro.

Come sempre, non sono
mancate le osservazioni della
Bancacentraletedesca,laBun-
desbank, che si e chiesta se «il
mercato del debito privato in
Europa sia grande abbastanza
per il Quantitative Easing». Ma
cio cherileva, al dila delle indi-
screzioni, & che 'impegno del-
la Bce a intervenire in caso di
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«unperiodo troppoprolungato
dibassainflazione» éstatopre-
so dal consiglio direttivo al-
I'unanimita. Quindianche con
'assenso del membro tedesco
del board. Unanimita che, per
I'adozione di misure non con-
venzionali di politica moneta-
ria, in senoalla Bce negli ultimi
mesi era spesso venuta a man-
care, proprio per il veto tede-
sco.

Dall’analisi dell’andamento
dellospread suimercati, messo
inrelazione conledecisionidel-
la Bce, emerge chiaramente
chele uniche ad avere leredini
dellasituazione economicaefi-
nanziaria nell’Eurozona sono
Germaniae Bancacentrale eu-
ropea. Tanto piu che gli altri
strumenti, quelli di competen-
za delle istituzioni europee
(Commissione e Consiglio),
perfarfronteallacrisidellamo-
netaunica, derivantedall’archi-
tetturaimperfettadell’euro, so-
nobloccati. I riferimento & alle
4unioni:bancaria, economica,
politicaedibilancio; e al Mecca-
nismo europeo di stabilita
(Mes), che nasce con I'obietti-
vo di comprare titoli dei Paesi
in difficolta per «salvarli» dalla
morsa della speculazione, ma
finisce, a causa del veto tede-
sco, peracquistaretitolideiPae-
sidallatripla A.

In sintesi, la nostra politica
economica e i nostri governi
non sono giudicati per quello
che fanno, ma per come sono

accettatio meno daipoteriforti
dell’Europa del nord. E lo
spread e stata l’arma creata ad
artenegliannidellacrisiecono-
mica e finanziaria per far cade-
re governi non graditi e sosti-
tuirliconesecutiviamici, pitiin-
clini ad accettare i diktat del-
I'Buropa tedesca.

In questo contesto, solo
'azione della Banca centrale
europeaeriuscitaad arginarei
dannicausatiall'economiarea-
le e al tessuto sociale dei Paesi
dell’Eurozonadallaspeculazio-
nefinanziariaedallanonreatti-
vita delle istituzioni comunita-
rie. Bravo Draghi, dunque.
L'unico super Mario che ci e ri-
masto. Mail suo protagonismo
altro non e che conseguenza
del vuoto lasciato dai governie
dall’'Unione. Finoa quando vo-
gliamo andare avanti cosi? Ba-
sta con questa Europa tedesca.
Bastacon questa Europaindeci-
sa a tutto. E basta anche con
questo Renziche, purdivince-
rele Europee e conquistarsico-
sl una legittimazione politica
che non ha, ci sta infilando in
guai ancor peggiori di quelli di
Monti e Letta: promette e an-
nunciariformechenoneingra-
do di portare a termine, facen-
doci perdere definitivamente
lafaccia. Senzastrategia, senza
cultura di governo, solo con la
sua dannata fretta e il suo dan-
nato volontarismo d’accatto. Il
potereperilpotere. Nonmerita-
vamo questa fine.
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INDICATORI A CONFRONTO

M italia M Eurozona M Germania Datiin %
La disoccupazione
15

12,2 e 12,4

! 55 53 5.2 51

2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015
Debito/Pil
150 132,7 133,7 132,4

127

120,7

120 ‘)
8 87,9
79,6 77,3

2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Commissione europea UEGD
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» di Paole Granzotto

L'angolo |
di Granzotio®

Ecco i motivi
per non dire
«Grazie Europa»

Caro Granzotto, mandare la
cartolina precetto alla «ge-
nerazione Erasmus» (vedi
editoriale del Corriere) per-
ché salvi I'Europa dal mon-
tante antieuropeismo mi
sembra non solo poco, ma
anche ridicolo perché una
generazione Erasmus non
esiste e se esistesse sarebbe
unagenerazionedibamboc-
cioni che menano il can per
I'aia a spese della comunita.
Gli europeisti non sanno di-
fendersi meglio?
Ludovico Resta
e-mall

. Quella di elevare I'Erasmus/
Orgasmus a forgia d'una no-
vellastirpe cheguidilariscos-
saeuroeuropeista éstatadav-
vero grossa. Pero cerchidi ca-
pire, caro Resta: di argomenti
per farci gradire I'Unione gli
eurosmodatinehannopochi-
ni, per cui s'attaccano anche
alle baggianate. Definendole
ragionipercui«dobbiamorin-
graziarel'Europa»,l'autorevo-
le Il Fatto Quotidianolehaco-
scienziosamente enumerate.
Gliele trascrivo: L'Erasmus/
Orgasmus, delquales’édetto.
2)11Gps, sistemadinavigazio-
ne satellitare. Non che ne fos-
simo carenti, ma orac’e quel-
loMadeinEuropeesaichelus-
s0.3) Il «croamingy: telefonare
dall'Italia a Cipro, cosa cheio
faccio frequentemente, o da
Ciproal Belgio, cosameno. 4)

| lITtip, trattato,inviadidefini-

zione, diliberoscambiotraEu-
ropaeAmerica. Ringraziache
se lo stesso Fatto Quotidiano
defini «La grande truffa», 5)
Horizon 2020, programma
«cheesaltal’economiarealee
innesca lavoro, non solo pro-
fitto». Bello, anche se risulta
poco chiaro chi pagherail la-
voro. 6) Fisco, ovverouna «di-
rettiva» sui risparmi al fine di
combattere I'evasione. Inte-
ressante, ma pil si tengono
lontano dalle «direttive» me-
glio stanno i miei risparmi. 7)
Pagamenti dei debiti della
pubblica amministrazione.
Gia, ma ancora non s’é visto
un euro. 8) Schengen, la libe-
ra circolazione. Niente da di-
re,comodo.9) Euro: «<Pensate
agli interessi bassissimi per
comprare una casa», leggo. E
mi viene da ridere. 10) Pace:
con I'Europa la Spagna non
hadichiaratoguerraallaDani-
marcanéMaltaall'Italia, Leri-
cordo, caroResta, chestrango-
lamentodaeuroaparte, lafat-
turapertuttequeste goduriee
di92 miliardil’anno.



