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4! Alberto Quadrio Curzio

er un'ltalia coragglo
(( ¢ semplices ovve
» «Misure per la

A e la giustizia s
qualificazioni da-
erno al decreto legge
Am\m\u\l Sappiamo che il
coraggio & una condizione ne
cessaria per governare e rifor
mare Fltalia ma non & una con-
dizione sufficiente perché ci
vuole anche un programma na-
zionale solido e realizzabile.
Speria closiail Definvia
1o il 16 aprile alla Commissione
che sullo stesso si pro-
ghugno. In at-
responso consideria
meo i principali autori e due ca-
um u\u... del decreto.
solidita ¢ realiz
nhﬂil& Sono queste le siide
su cul devono misurarsi e tre
personalith di governo della
conferenza stampa dopo il Con
sighio det ministri 1 Presidente
Renzi sta esprimendo coraggho
politico, il sottosegretario alla
Presidenza  del  consiglio
Delrio dovrebbe darsi come
obilettivo di garantire la solidi
ta esecutiva, il ministro
dell’Economia Padoan ha il
compito di assicurare |a realiz-
2abilita fiscale. Questo trio po-
trebbe rappresentare nella
complementarieti la forza del
governo. Renzi ha la presa del
comunicatore e il coraggio di
ndere le sue scelte anche
contrastando chi alla stesse si
oppone. Speriamo che sappia
perd sempre distinguere tra le
critiche motivate da propaste
alternative (come sono di nor
ma quelle delle partl socali) da
quelle demagogiche ¢ antago
nizzanti (che provengono spes
so da alcune parth politiche),
Delrio ha alle spalle Fesperien
za di presidente dell’Anci con
224 che le pro
wate prima ¢
mantenute poi cosi come deve
fare un buon sindaco al quale
ogni giorme i concittadini chie
dono conto del suo operato. I'a-
doanhalecompetenze per vigi
e sulla realizzabilita ¢ la so-
sterubilita (europea)in termini
di finanza pubblica delle scelte
politiche del governo. Speria-
mo infine che queste tre carat
teristiche reggano nella convin-
ziome che lacrescita e Foccupa
zione italiana od curopea vada.
no rilanciate con le riforme.

tesa del
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ANV Y4] Tassa al 26% anche sui conti correnti, dalle aziende 600 milioni per ['anticipo sulle rivalutazioni - Banche all'attacco

Famiglie e imprese, i prelievi nascosti

Bonus anche a una parte di incapienti - Tagli di spesa in attesa di attuazione

w Al raggi X dagli esperti, il
“decreto Renzi® appare disse
minato di predievi impliciti per
famiglic ¢ imprese. Quest
i, Anzitutto, s troveras
pite da almeno Goo milioni di
aggravi fiscali per la rivakutazio
ne dei propri beni, Le banche si
conrermano le azicnde pi pe
nalizzate, sopratuto dall sppe-
santimento dells tassazione sul
la rivalutazione dells quota

L

Bankitalia (lamentata anche i

i da un attacco dell'Abi), Men
tre | tagll di wpesas Flmangano
“in struazione” ¢ le famiglic va
lutano Nmpatto dell'sumento
al 36 del prelievo sulle rendi
panzlarie (soprattutto sul
conti correnti), si profila una
parziale estensione del “bonus
Renui” anche al contribuenti in
capienti
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Un mcogmta dal4 mxhardl

4’ Dimo Pesole

1nodo, ancora una volta, &

quellodelle coperture. tan
1o che per ora la Commissio
ne europea si limita a «pren
dere notaw del de
to venerd) dal governo. Con
unincognita, non da poce
l'intera operazione si regge

cto vara

sulla scommessa che con la
prossima s i stabilieh si
riesca a reperire risorse per
wn totale di g miliardi, o del
quali doveanno coprire lama
novrasull'Irpef. E questavol
£ wenza Hleorrene a misure
«una tantums

Continua » pagina 3

L'impatto del decreto

Sy i

07 miliardi : 18 miliardi | 6,7 miliardi

libeneficiolrap : Ml gettito della Il taglio del
sul 2014 con tassazione cuneo 2014
laliquota ridotta : sulle quote per i lavoratori
dal392al35% Bankitalia dipendenti
0.8 miliardi = 2% 26%
llcostodellarata | Commissione Laliquota
unicasulle sui crediti Pa sulle rendite
plusvalenzedegli | ceduti vale per i

asset aziendali alle imprese conti correnti

Carmine Foting e Marce Mobii + 5o &

La liquidita spinge i collocamenti - A Piazza Affari cresce l'interesse delle Pmi

Corsa alle Ipo sui listini europei

Nei primi tre mesi dell'anno quotate matricole per 12 miliardi

w11 hallo delle debuttanti, in
avviodi 2014, resta dimoda. Se
condo Dealogic, nel primo tri
mestre dell'anno, sol listind di
Europa, Asiac Usa cisono stati
252 collocamenti, pari al con
trovalore complessivo & 3.4
millardi dieuro. [ «las alla dan

za delle matricole & arrivato,
una volta tanto, dallEvropa
Nel Vecchiocontinente il valo
redelle Ipo & balzato 41,05 mi
Thardi. Si tratta del mighiore da
to, per i primi tre mesh del lan
no.dal 2007 ad oggi
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Braccialini: «Siamo pronti, iter
veloce per la quotazione a Milano»

Uivia Zancaner * pagios 17

CRESCITAEPREZZIN

I tassi troppo bassi sono
il vero male dell'economia

di Barry Eichengreen

l') ue delle istituzioni econo-
miche pi importanti del
mondo, il Fondo monetario
internazionale e il Tesoro de
¢li Stati Uniti tramite il suo ex

tario Larry Summers, di
recente hanno avvertito che
Feconomica globale potreb-
beandare incontroaun perio-
do piuttosto lungo dibassi tas-
< diinteresse.
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L’aumento dell'inflazione
¢ una paranoia per pochi

di Paul Krugman

M ome ho segnalato recen-
Umcis: sl taspecio
World Economic Outlook del
Fondo monetanio intern.io
nale si sostiene, con angomen

ti convincenti, la necessita di
fissare un obbiettivo di infla
zione superiore al 2%, ma si
preferisce evitare di dirlo in
modo cosi esplicito, ri;
do su eufemismi o

Continea » pagina 19

Ad Engineering
I'Ttalia non «basta»

Lanuovasfida

¢ crescere all'estero

di Vittorio Carlini

LETTERAAL RISPARMIATORE

urment business all'estero. F ora
Al«,m.nu...m ngineering. Un obletti-

vo che si articola in una duplice sera
teggian, Dauna parte, ' b crescita internazio-
nale per lince interne; dallalera si punta allo
shopping di realti straniere. Sul primo fron-
teun driver importante (al netto di

ilioperazioni straordina-
rie)éil Sudamerica. In partico-
lare, il Brasile costituisce un

allestero:

/

hub per Pespansione nell'ane '
(el radar ci sono Seati quali il Ci-

le ¢ la Colombia). Tl secondo fronte

per lappunto, 'M&A. Qui un dos-
sier wcaldow riguarda la Turchia. 1l grappo
daun po' di tempo ha espresso Finteresse
per lo Seato ottomano. Ora, perd, lipotesi
dell'operazione straordinaria assume mag-
poreconcretezza Lasociceh infattivaver Q)
wo ko shopping di un system integrator spe

invece,

baT AR Pk o W e

petta

o

fhos (o ehger

clalizzato nel comparto energetico. Tl dos
sier sul tavolo riguarderebbe una societd
non di grandi dimensioni. Fin qui ke mosse

quali perd le serategie in ltalia?

Unmeove fronte riguarda be Pmi. Lintenzio-
e & quella di offrire soluzioni hi-tech, pun-

tal modo i costi per le aziende si

tando pert sul cloud compating. In
r riducono. Al di 13 del focus sulle

Pmi, la societd & comunque
esposta sulla Pa. Tl che, vista La

serateiadi tagli allaspesa pubbli-

ca, pubd dare problemi. L'azienda ri

iezione. Propeio la volont di rag-

ungeremaggior economic nella Da richie
de pits informatica,

» pagina 16
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Il «credito»

in busta paga
spinge verso

la nuova Irpef

d' Salvatore Padula

(‘N,\apauva il bonus
lrpefed & arrivato il
“credito” in busta paga. Un
credito che sard pagato dallo
Stato e che i datori di lavoro
dovranno calcolare e
automaticamente anticipare
ai dipendenti. Una somma
che sotto un profilo
strettamente tecnico non
riduce né modifica Mimposta
wuille persone fisiche ma che
comunque all’lrpet vincola la
S Slewa esistonza

Leffetto, nataralmente
non cambia Net prossimi
otto mesi, i lavoratori
dipendenti (compresi quell
"asskmilati”, come sono 2
csempio i collaboratori)
riceveranno - 3 determinate
condizioni - fino aun
massimo di 80 euro in pii in
busta paga. Ovvero, per i piis
fortunati, G40 curo da maggio
allafine del 2004,
Continua » pagina 2
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Se l'utopia caccia
il male della storia

di Bruno Forte

elecasi dellwtopia st ina
«S e

ridiscono, cresce il deser
to della banalith ¢ dello scon
certon: queste parole di Jir
gen Habermas appatono pil
che mai vere a chi considert e
vicende del Novecento, il seco-
lo delle due guerre mondiali
dellaShoah e dei vari genocidi
e quelle degll inlzi del Terzo
Millennio, apertosi con la tra
gedia delle Torri Gemelle e il

 sepuito. Se la
speranza ¢ dell'amo
re non s & spenta fra gh uomi
i, & anche perché cison
«oasi dell'utopias che hanno
ACCOMPAERIto | nostr giorni:
fra queste emergono le figure
dei due Papi. che saranno pro
clamati santi domenica 17 apri
le, Glovanai XX111 ¢ Glovanni
Paolo 1l

state

Continga » pagina 18

PANORAMA

Berlusconi: «Contro di me
una sentenza mostruosa.
Al voto tra un anno e mezzo»

«Contro di me & Sta pronunciat una sentenza mostraosas: cos)

Silvio Berluscon

inun‘intervise

I Tgs. la prima dopo la con

cessione delI'aMdamento sl servizl sockall per b condanna Media
set. Secondo Berluseoni il voto politico & all'orizzonte «fra un an

noe mezzon
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Meno ostacoli ai risarcimenti per danni antitrust

Non serviri un rapporto contrattuale per fare valere una richiesta
di risarcimento danni per violazione della disciplina antitrust. Lo
prevede una proposta di direttiva europea. » pagina 15

Buona Pasqua ai lettori, il Sole torna in edicola martedi
Domani, come gli aleri quotidiani, non saremo in edicola per le festi-
wita pasquali. Aggiomamenti su Radio 24 ¢ su www ilsolezgore.com
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La crescita dell'inflazione
€ una paranoia per pochi

CRESCITAE PREZZI/2

L’aumento dell'inflazione
e una paranoia per pochi

di Paul Krugman

C ome ho segnalato recen-
temente, nel rapporto
World Economic Outlook del
Fondo monetario internazio-
nalesisostiene, conargomen-
ti convincenti, la necessita di
fissare un obbiettivo di infla-
zione superiore al 2%, ma si
preferisce evitare di dirlo in
modo cosi esplicito, ripiegan-
do su eufemismi codificati.
ull’altro versante c’e da dire chelapa-
ranoiadainflazione ¢ un atteggiamen-
to fortemente connotato politica-
mente. Neimiei appunti per una le-
zione che ho tenuto recentemente a Prin-
ceton, ho elencato i firmatari di una lette-
raapertadel 2010 aBen Bernanke (all’epo-
capresidente della Federal Reserve), che
mettevainguardiadal rischio chele politi-
chediallentamento quantitativo portasse-
roaun"deprezzamento" del dollaro: € in-
contestabile che tuttii nomi citatiin quel-
la lista sono marcatamente schierati con
il Partito repubblicano, e dentro c’e pure
gente che non dispone di credenziali pro-
fessionali rilevanti ma pud sfoggiare le
credenzialiideologiche giuste.

Come si spiega tutto questo? La miaipo-
tesié chein definitivasia tuttauna questio-
ne di classe. La politica monetaria in realta
non & una materia tecnica, immune da con-
dizionamenti politici: un’inflazione mode-
rata pud essere benefica per 'occupazione,

specialmente quando un Paese sta cercan-
do dismaltire un forte indebitamento, ma &
veneficaperlo 0,19 piliricco degli america-
ni; e questo fatto finisce per influire inmisu-
rarilevante sulla discussione. Partiamo da
un piccoloenigmastorico. Duranteil recen-
te dibattito sulla politica monetaria negli
Stati Uniti non abbiamo fatto altro che sen-
tire apocalittiche grida d’allarme su Zimba-
bwe, Weimar e compagnia bella, ma anche
costanti evocazioni degli anni 70. Perché
¢gli anni7o vengono raffigurati come il peri-
odo negativo per eccellenza? Non che sia-
no stati un’epoca di floridezza economica,
maiperiodi veramente brutti per le norma-
lifamiglie dilavoratorisonostati quelli del-
le grandi recessioni, e le grandi recessioni
sono avvenute sotto Reagan, in parte sotto
Bush padre e soprattutto con larecente cri-
si finanziaria. Pensate a quanto puo essere
strano, alla luce di tutto questo, sentire nel
2010 e 2011, in mezzo alla devastazione eco-

nomica ocente che dice: «In cuardia: ce non
Nomica, genie Cne Gicel «in guardla: se non

facciamo attenzione potremmo ritrovarci
in unasituazione da anni 7o!».
Maunacategoriadipersone per cuiglian-
ni 70 sono stati davvero 'epoca pitt brutta
esiste: sono i proprietari di attivita finanzia-
rie. Echiéchesipreoccupatantodelle attivi-
ta finanziarie e poco del reddito da lavoro?
Lo 0,19 della popolazione, quelli che perce-
piscono "solo" il 4% del monte salari com-
plessivo, ma possiedono pitt del 20% della
ricchezza. L'economista Carmen Reinhart
inpassatohasostenutocheiPaesifortemen-
te indebitati di regola smaltiscono il loro de-

bito prevalentemente attraverso la "repres-
sione finanziaria", cioé tenendo ibassiitassi
diinteresse e in questo modo facendo sgon-
fiare parte del debito. Sembrauna cosabrut-
ta, main realta per lastragrande maggioran-
zadellapopolazionenonlo . LaGran Breta-
gnasel’e passatamoltomeglio conlarepres-
sione finanziaria del dopo-seconda guerra
mondiale che con le politiche ortodosse del
dopo-prima guerramondiale.

Ma un gruppo, tanto ristretto quanto in-
fluente, che con le politiche di repressione
finanziaria finisce per rimetterci c’¢, ed &
sempre quello 01 per cento. Intendiamoci,
non € che miimmagino lo 0,1% della popola-
zione e iloro difensori a lisciarsi i baffi nelle
segrete stanze. Penso perd che il conflitto
molto concreto fra cid che & bene per gli oli-
garchi e cio che & bene per I'economia stia
riuscendo, in forma indiretta, a produrre di-
storsioni colossali nel dibattito.

(Traduzione di Fabio Galimberti)

RIPRODUZIONE RISERVATA

O GLIECONOMISTI: Paul Krugman
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