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L’America accelera, 'Europa ristagna

Negli Usa I'indice dei direttori acquisti vola ai massimi da quattro anni, Eurozona ancora al palo

Effetto Ucraina
Nell’area euro pesano le forti incertezze
di tipo economico e geopolitico

Cina in frenata
I1 Pmi ad agosto € sceso al 50,3 contro
il 51,7 di luglio, dato pit1 basso da tre mesi

IL TREND A PARIGI E BERLINO
Tenuta migliore

del previsto in Germania,
mentre in Francia peggiora
soprattutto il quadro

del settore manifatturiero

Vittorio Da Rold

mmm Stati Uniti in espansione,
Europa in stagnazione e Cina
in frenata, pericolosamente vi-
cina al limite dei so punti, al di
sotto del quale comincia la fa-
se di rallentamento. Questala
sintesi dei dati Markit sui Pmi
nelle tre aeree pitl importanti
del pianeta.

Ma andiamo con ordine, te-
nendo conto che si tratta pur
sempre di aspettative dei re-
sponsabili acquisti. L’indice
Pmi flash manifatturiero negli
Stati Uniti ¢ salito ieri al livel-
lo piu alto in oltre quattro an-
ni, segno chelafiducia é stabi-
le, rafforzata dalle aspettative
chelaFederal Reserve non al-
zeraabreveitassidiinteresse
anche quando saranno venuti
meno gli acquisitidibond con
il piano del quantitative ea-
sing. L’indice calcolato da
Markit ¢ avanzato a s8 punti
ad agosto negli Usa, il massi-
mo dall’aprile 2010, contro i
55,7 punti di luglio. Ogni dato
sopra 5o punti indica una fase
di espansione delle attivita
economiche.

Quanto al’Eurozona, rallen-
tapiudel previstol'attivitama-
nifatturiera e dei servizi ad
agosto, forse anche acausadei
timori degli effetti delle san-
zioni Ue e delle contromosse
russe per la crisi ucraina. L’in-
dice Pmi composito € sceso a
52,8 punti da 53,8 diluglio con-
tro attese per un calo pilt con-
tenutoass,4.

Nel dettaglio, 'indice Pmi
manifatturiero ¢ sceso a 50,8
punti da 51,8 contro attese

per unadiscesaa 51,3, mentre
I'indice dei servizi e calato a
53,5 puntidas4,2,in questo ca-
so si prevedeva un rallenta-
mentoass,7.

La crescita delle attivita
nell’Eurozona, esile e fragile,
secondo MarKkit, «risultaanco-
ra troppo debole da incorag-
giare 'aumento degli organi-
ci, tanto da incidere in modo
significativo sulla disoccupa-
zione. Ad agosto, illeggero au-
mento degliorganici deiservi-
zi & stato controbilanciato da
nuovitaglinel manifatturiero,
con un tasso di creazione di
posti di lavoro vicino alla sta-
gnazione, tasso tuttavia mi-
gliorerispetto allarapida con-
trazione avutasiad agosto del-
loscorsoanno».Leincertezze
economiche e geopolitiche
hanno frenato la creazione di
nuovi postidilavoro.

InFranciaidatisono didu-
plicelettura, visto che miglio-
ral’indice Pmideiservizi (da
50,4 a 51,1 punti), mapeggiora
il manifatturiero (da 47,8 a
46,5), segno che il presidente
Francois Hollande dovra la-
vorare a fondo per far torna-
relafiducianel Paese.In Ger-
mania, la tenuta & migliore
del previsto: il Pmi composi-
to scende a 54,9 punti da 55,7
di luglio, contro attese per
un calo a 54,6 punti. L’indice
dei direttori d’acquisto del
settore manifatturiero della
Germanianel mese di agosto
si¢attestatoas2,inlieve fles-
sione dals2,4 diluglio. L’indi-
ce dei servizi in agosto si e
collocato a quota 56,4, da
56,7 in luglio. Entrambi i dati
sono migliori del consensus.

ElaCina, il gigante asiatico?
A Pechino ¢ rallentata la cre-
scita del manifatturiero, se-
condo il dato previsionale
dellindice Pmi (Purchasing
manager's index) diffuso dal-
labanca anglo-cinese Hsbc.

Secondo i dati diffusi ieri,
Iindice ad agosto € sceso a
sorpresa al 50,3 contro il 51,7
di luglio, rappresentando il
dato pitt basso da tre mesi. In
particolare «rallentano gli or-
dinativisiadalmercato inter-
no e sia dal canale esterow,
spiegalanotadiHsbc. Larile-
vazione modificaidati positi-
vi diffusi all’inizio dell’estate
da Pechino e mette in mostra
le difficolta evidenziate negli
ultimi tempi deldragone cine-
se: Pechino siavvicinaalla so-
glia dei 50 punti, che rappre-
senta lo spartiacque tra con-
trazione ed espansione eco-
nomica, anche se al riguardo
civuole sempre un po’ di cau-
tela quando si maneggiano le
statistiche cinesi.

In Giappone invece I'indice
Pmi manifatturiero ¢ risultato
inrialzo ad agostobenal di so-
pradella quotaso punti: quota
52,4 punti dai 50,5 punti di lu-
glio, al livello pit alto dal mar-
Z0 scorso, un segnale di cauto
ottimismo.
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Indice Pmi

o] Purchasing Managers'Indexes
(gliindici dei responsabili acquisti
o Pmi) sono diffusi dalla societa
Markitin diversi paesi. Esprimono
la percentuale di direttori degli
acquisti, inuncertosettoreoin
una certa area economica, che
giudicano le condizioni per le
imprese migliori o peggiori
rispetto al mese precedente. Una
lettura sotto quota 50 indica
contrazione, un datosuperiorea
50 ssignifica espansione.
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Nel confronto trai giganti vincono gli Usa

IL CONFRONTO

Datiin % B Stati Uniti BN Area euro

Disoccupazione [N/ 6,2 CoEEe

Pil Pil pro capite
(miliardidi euro) (ineuro)

IL PESO DEI SERVIZI
Composizione del Pil in %
=
Stati Uniti
1
Agricoltura Agricoltura
20 18,6
Industria Industria
79 79,7
Servizi Servizi

Fonte: elaborazioni del Sole 24 Ore su dati Eurostat

LA CRESCITA POTENZIALE
Variazione % annua del Pil WM Area euro
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IL PIL PRO CAPITE

Variazione % annua I Area euro
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