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IITEl La Germania pretende che tutti i Paesi di Eurolandia diventino
campioni di export a scapito della domanda interna. Cosi I'area ora €
la palla al piede delleconomia mondiale. Urgente una svolta a Berlino
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,Eurozona ¢ una palla al piede per
I'economia mondiale: non solo non
cresce, ma continua a esportare

deflazione. Nel primo trimestre di

quest’anno, I'attivo per merci nei
confronti del «Resto del mondo» & stato di
59,6 miliardi di dollari, di cui ben 66,9 miliar-
di di pertinenza della Germania. Nel 2013 il
saldo positivo era stato rispettivamente di
210,4 miliardi e di 266,7 miliardi di dollari.
Gli Usa, sempre lo scorso anno, avevano re-
gistrato un saldo negativo di 688,3 miliardi,
mentre il Giappone si & attestatoa -117,9 mi-
liardi. Per la Germania, sempre a fine 2013,
la bilancia dei pagamenti correnti era stata
nel complesso positiva per 273,4 miliardi di
dollari, mentre gli Usa avevano registrato un
dato negativo pit che simmetrico, con -379,3
miliardi. In Europa, I'Ttalia se I'e cavata piu
che dignitosamente, con un +20,6 miliar-
di di dollari, mentre la Francia ha
mantenuto un saldo negativo di 36,8
miliardi. Il Giappone & comunque riu-
scito a compensare con il surplus delle
altre partite correnti il passivo delle
merci, arrivando a un saldo attivo
complessivo di 33,8 miliardi di dolla-
ri, mentre il Regno Unito ha comunque
registrato un saldo di -113,7 miliardi.
Questo il quadro di riferimento globale
dei saldi esteri rispetto a cui vanno let-
tiidati del’Eurozona: stasi economica,
disoccupazione media pari al doppio di
quella americana, tendenziale stazio-
narieta dei prezzi al consumo.

Se il compito dei banchieri cen-
trali & assicurare processi economici
e finanziari equilibrati e convergenti
tra le diverse aree monetarie, non c’¢
dubbio che per Mario Draghi non sa-
ra affatto facile difendere a Jackson

Hole le politiche economiche di deflazione
competitiva in atto ormai da tre anni nel
nostro continente: affermare che tutto & sta-
to fatto per evitare il collasso dell’euro e che
molto si sta facendo per consolidare le finan-
ze pubbliche e rilanciare il credito, risultera
insufficiente. Lelevato numero di disoccu-
pati europei, a fronte di un basso utilizzo
della capacita produttiva, dimostra che & la
domanda interna europea a latitare: che pos-
sano essere gli Usa, ovvero il Regno Unito, a
fare da traino all'economia europea & fuori
discussione; che spetti al Brasile o all'India,
fortemente penalizzati dalla svalutazione
che li ha colpiti lo scorso anno per via del
forte deflusso di capitali, & ancor meno pro-
babile; che poi possa farlo la Russia, almeno
in parte, non & affatto credibile, sia per le di-
mensioni attualmente ancora limitate della
sua economia sia per il contesto di sanzioni
e ritorsioni economiche decise a seguito del-
la annessione della Crimea. Infine, che tutto
il peso del riequilibrio globale possa ricadere
sulla Cina, ipotizzando che sia la sua doman-
da ad accelerare la crescita dell’Eurozona, &
una ipotesi priva di senso. La Cina sta uti-
lizzando in Europa, e soprattutto in Italia,
gli avanzi commerciali accumulati per ac-
quisire marchi e know-how, reimpiegandoli
sul versante patrimoniale; ma tutto questo
non incide affatto sulle dinamiche economi-
che, anzi. Se quindi 'Unione Europea si &
data di recente regole molto rigorose in ma-
teria di deficit pubblici, che si sono aggiunte
agli storici divieti di aiuti di Stato alle impre-
se, alla frammentazione del mercato interno
europeo in tanti mercati nazionali e al di-
vieto di finanziamento monetario dei debiti
pubblici, non & un problema che possa essere
risolto dagli interlocutori di Draghi. Se poi,
nonostante le continue lamentele europee
sul tasso di cambio euro-dollaro che sareb-
be penalizzante per le nostre merci, i dati
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del saldo netto dell'export dicono esattamen-
te il contrario, & ovvio che in un processo di
riduzione prospettica degli sbilanci globali
appare davvero incongrua una politica eu-
ropea di riforme strutturali volte a ridurre
il costo del lavoro per stimolare ulteriormen-
te la competitivita estera dell’Eurozona. Non
solo gli Usa, il Regno Unito e il Giappone non
hanno messo cosi tan-
ti lacci e lacciuoli alle
rispettive politiche
economiche, ma & sta-
tal'Unione Europea a
privarsi con il Fiscal
Compact dell’'ultimo
strumento rimasto
a disposizione per ri-
lanciare 'economia
con la politica di bi-
lancio. Il dibattito
sulla mutualizzazio-
ne dei debiti pubblici,
cosi come quello volto
a trovare un qualche sostegno da parte della
Bce per finanziare politiche di investimen-
to dell’'Ue & alquanto sterile, cosi come lo &
I'impiego delle risorse assegnate all'Esm: so-
no decine e decine di miliardi euro congelati,
finanziati con un ulteriore debito contratto
dagli Stati aderenti al Trattato. Il processo
di costruzione europea si dimostra cosi as-
solutamente insensato: invece di trasferire
aun’istanza comune le politiche economiche
tradizionalmente a disposizione degli Stati,
dalla politica monetaria a quella valutaria,
da quella di bilancio a quella industriale, an-
che in una prospettiva costruzione federale,
non fa altro che privare gli Stati di tali po-
teri e privarsene a sua volta. Ha poco senso,
quindi, interrogativo che & stato posto dalla
cancelliera Angela Merkel ai 18 premi Nobel
convenuti a Lindau, quando ha chiesto lo-
ro di spiegare il perché di tante previsioni
sbagliate, di tanti errori nel prefigurare o
descrivere la crisi dell’euro. Non & agli eco-
nomisti che va la posta la domanda se «sono
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errate le teorie, oppure non abbiamo ascol-
tato le persone giuste?», ma ai politici che
fissano le regole e pensano di conformare la
realta ai loro voleri.

La mistica delle riforme struttura-
li del mercato del lavoro & anch’essa parte
di questo atteggiamento idealistico, di una
societa modellabile con le leggi, per volere
dello Stato. E la solita illusione: stavolta & il
mercato a essere creato dall’alto, cosi come
prima era il comunismo a volerlo sopprimere.
Basterebbe riflettere sul fatto che negli Usa
non esistono contratti collettivi nazionali di
lavoro e che questo mercato & destrutturato
e privo di tutte quelle garanzie tipiche che
in Italia oggi vengono ritenute un ostacolo
alla ripresa economica e agli investimenti:
ciononostante, la Fed e il Congresso hanno
dovuto pompare liquidita e deficit nel circu-
ito economico americano per far riprendere
Peconomia e 'occupazione. Seguendo un ra-
gionamento logico, vista la gia acquisita
flessibilita del mercato del lavoro, di queste
terapie non ci sarebbe stato affatto bisogno.
La Banca d'Inghilterra e il governo Cameron
hanno adottato decisioni di politica moneta-

ria e creditizia non convenzionali, cosi come
la politica di bilancio & stata eccezionalmen-
te espansiva: solo cosi si sono potute tagliare
migliaia di posizioni del pubblico impiego,
per fronteggiare un debito pubblico esplo-
so per dare sostegno al sistema bancario. A
Jackson Hole i governatori delle banche cen-
trali e a Lindau i premi Nobel si confrontano
sulle prospettive dell’economia mondiale. Se
la Germania pretende di continuare a vende-
re pitt di quanto compra, e incita addirittura
Iintera Europa a seguirla nell'accrescere gli
squilibri globali, o accetta moneta fasulla o
il default dei debitori. Ancora una volta, in
Europa un altro secolo breve & gia comincia-
to. (riproduzione riservata)
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