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Lopposmone deIla Bundesbank Entusuasmo del mercati

La Bee abbassa i tassi allo 0,05%
Spinta di Draghi per la crescita

di STEFANIA TAMBURELLO

osto del denaro vicino allo
zero. La Banca centrale euro-
pea abbassa i tassi di riferimento
dallo 0,15% allo 0,05% per spin-
gere la crescita «troppo debole».
Entusiasmo dei mercati: Piazza
Affari la migliore, guadagna il
2,82%. L'euro sotto quota 1,3 dol-
lari. Lo spread tra Roma e Berlino
scende a 138 punti base.
ALLE PAGINE 2,3E 5
Chiesa, Goria, Querzé, Sideri

Lamossa a sorpresa della Bee
Tassi mai cosi bassi, allo 0,05%

Draghi anticipa a ottobre le cartolarizzazioni per finanziare le imprese
Milano guadagna il 2,.8%. Euro in calo. Renzi: bene il taglio, un altro tassello

Lafrase da maggioranza», ha dettoil pre-  sto di Abs, cioé di titoli bancari
; il sidente Mario Draghi, spiegando  cartolarizzati, rappresentativi di

I o es.'de'??e Bee: S0 cosi anche perché la gran parte  Prestiti alle imprese e alle fami-
al limite pit basso dei degli operatori e degli analisti  glie, compresi in questo caso i
tassi, non sono possibili non si aspettava una mossa cosi ~ mutui. In parallelo, verranno ac-
altri aggiustamentitecnici  immediata. Il fatto & che la deci-  quistati anche covered bond, che
sione dilimare sin da subitoitas-  poi sono obbligazioni bancarie

ROMA — Il denaro non era g (& siatoridottoanchequellosui ~ garantite. I particolari del pro-
mai costato cosi poco In BUropa,  ganociti da -0,1% a -0,2% equello  gramma (che dovrebbe mettere
appena sopra lo zero, leri il Con- marginale che passa allo 0,3%) ¢  in moto circa 500 miliardi di eu-
siglio direttivo della Banca cen-  gia4a motivata — ha spiegato il  ro) saranno annunciati dopo la

trale europea ha deciso diabbas-  pumerg uno dell’Eurotower —  riunione del Consiglio che si
sare i tassi di riferimento dallo dall’'opportunita di spazzar via  svolgeraa Napoli, il 2 ottobre.
0,15% allo 0,05% suscitando im-  yy4ye |6 aspettative a riguardo, co- Lipotesi di un Quantitative

mediatamente I'entusiasmo nei g 4, eliminare possibili incertez- easing sul modello di quello rea-
mercati: le Borse sono salite — ¢ gelje banche sulprogrammadi  lizzato dalla Federal Reserve Usae
Piazza Affari ¢ stata la migliore  yro, ioe deiprestitialungoter-  dalla Banca centrale del Giappo-
con un guadagno del 2,82%x—e  mine ] sistema del credito, desti-  ne, con Pacquisto massiccio di ti-
T'euro é scivolato sotto quota 1,30 ngtj i finanziamenti aimpresee  toli privati e soprattutto pubblici
dollari al nuovo minimodaluglio  gymjglie(esclusi i mutui jmmobi-  « stato discusso» ma ¢ stato giu-
2013. In calo anche gli spread,  jari). che partird con la prima  dicato prematuro. «Il Consiglio
con il differenziale tra Roma e operazione il 18 settembre,acui  ha confermato all'unanimita
Berlino scesoa 138 puntibasecol 16 cagyirh unasecondaindicem-  !'impegno ad adottare misure
rendimento del Btp decennale al o ¢ i 3 cadenza trimestrale  DOD convenzionali nel caso di un
nuovo minimo storico el 2,34%.  per jltre 6 volte fino al 2016. periodo prolungato di bassa in-
EaRoma il presidente del Consi- «le banche non esitino a par-  flazione», ha ripetuto Draghi co-
glio, Matteo Renzi, ha commen-  tecipare a Titro. La Bee non ta- e g in altre occasioni. Ma ha
tato con soddisfazione la mossa gliera i tassi di interesse al disot-  precisato «Noi siamo unanimi
di Draghi: «Bene cosi. Oggi si€ {9 gell'attuale 0,05%. Ora siamo Delle intenzioni, ma quando si
messounaltrotassellor. yeramente al limite piti basso, tratta di discutere di singoli mi-

1 nuovo taglio dei tassi —il  pon sono pil1 possibili aggiusta-  sure ci possono essere delle di-
precedente era arrivato solo fre  penti tecnicis, ha affermato Dra-  vergenze». E difatti ieri non ¢’
mesi fa — non ¢ stato deciso al-  gp; 1 quale haannunciatolavvio  Stato consenso dell'intero Consi-
T'unanimita ma, OB UNA «COMO- o5 4 partire da ottobre diunaal-  8lio, Né sul taghio dei tassi né sul-

tro grande programma; 1'acqui-
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T'acquisto di Abs. I nomi dei con-
trari, ovviamente Draghi non li
ha fatti, ma sarebbe strano non ci
fosse tra di essi quello del presi-
dente della Bundesbank, Jens
Weidmann che é sempre stato
scettico sull'operazione Abs e su
ogni misura che potesse apparire
come un cedimento ai paesi co-
siddetti periferici, poco virtuosi,

c’erano le nuove previsioni degli
economisti di Francoforte e tutte
segnalavano il deterioramento
dello scenario economico con
una crescita del Pil (Prodotto in-
terno lordo) della zona euro dello
0,9% nel 2014, dell’1,69% nel 2015
e dell’1,9% (I'unica stima vista in
rialzo) nel 2016. L'Eurozona co-
munque «on € in deflazione» ha

I'intervento (ma i contenuti del-
I'incontro avuto con Renzi in
agosto «estano confidenziali»),
«non puntano ad ottenere rassi-
curazioni su ci¢ che intendono
fare». Non c'é «una trattativa,
ognuno di noi deve fare il suo la-
voro. Noi facciamo politica mo-
netaria, i governi le altre cose che
sono necessarie, sempre dentro

fra i quali anche Italia e Francia.  ribadito il presidente della Bce,  le regole dei trattati». In partico-
«C'erano alcuni esponenti del  anche se, ha aggiunto, é molto  lare «non c'é stimolo monetario,
Consiglio favorevoli a fare qual-  difficilerisalire dalloo,3% diago- o di bilancio, che possa rilanciare
cosadi piti ealtrichevolevanofa-  sto con I'obiettivo di un tasso di  1a crescita senza riforme struttu-
re di meno. Le decisioni prese inflazione del 2% «soltantoconla  rali ambiziose e forti». Riforme
rappresentano il punto di com-  politica monetaria». «C'¢ biso-  che, secondo Draghi, «devono
promesso», ha aggiunto Draghi  gno di crescita, bisogna abbassa-  essere ricondotte entro lo stesso
con grande fair play, e c’¢ da  reladisoccupazione e perfarloci  tipo di cornice che gia esiste per
scommettere che ieri ne abbia  vogliono politiche di bilancio e  1a disciplina di bilancio: non si
fatto abbondante uso per portare  riforme strutturali», ha detto ri-  tratta di perdita di sovranita na-
atermine la riunione. percorrendo il suo discorso a  zionale madi una condivisione di
Sul tavolo dei governatoridelle  Jackson Hole. I colloqui conilea-  regole comuni».
banche centrali dell'Burozona,  der politici all'indomani di quel- S.Ta.
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Titro

‘ Tltro é 'acronimo di

Targeted Long Term
Refinancing Operation,
cioé operazione di
rifinanziamento mirata
a lungo termine. La
prima operazione decisa
dalla Banca centrale
europea partira il 18
settembre: la Bce
prestera alle banche
liquidita a 4 anni. Lo
scopo é quello di far
finanziare le imprese e le
famiglie (esclusi i mutui
immobiliari) e non
I'acquisto di titoli del
debito pubblico

Abs

‘ Abs e I'acronimo di
Asset backed
securities. Si tratta di
titoli emessi da banche o
finanziarie per conto di
societa terze che ne
assicurano il pagamento o
con il proprio patrimonio
o attraverso l'incasso delle
rate, se per esempio si
tratta di prestiti o mutui.
L’emissione dei titoli
avviene successivamente
alla trasformazione dei
crediti in obbligazioni
attraverso un’operazione
denominata
«cartolarizzazione»
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)
QE

‘ Il quantitative

easing
(Allentamento
quantitativo o Qe) é uno
strumento di politica
monetaria non
convenzionale che
prevede l'acquisto
massiccio sul mercato da
parte di una banca
centrale di attivita
finanziarie, in
particolare di titoli del
debito pubblico. Lo ha
fatto la Federal Reserve
durante gli anni della
crisi. La Bce ne ha
discusso, ma non lo ha
deciso



