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MODELLI DI CRESCITA

[’economia disfunzionale tedesca

Germania fonte di instabilita per la Ue, pit1 che ancora di stabilita

di Philippe Legrain

er sessant’anni i vari governi te-

deschi hanno cercato di rende-

rela Germania pit europea, og-

giinvece lamministrazione del-
lacancelliera Angela Merkel vuole ridi-
segnarele economie europee aimmagi-
ne e somiglianza tedesca. Una politica
incauta ed economicamente pericolo-
sa.Lungi dall’essere ’'economia pit1 so-
lidad’Europa-come millantano ilmini-
stro tedesco delle Finanze Wolfgang
Schiuble e altri - 'economia tedesca &
disfunzionale.

Ora, la Germania i suoi punti di for-
za ce li ha, ¢ innegabile: aziende di fa-
ma mondiale, bassi livelli di disoccu-
pazione e un rating del credito eccel-
lente, ma anche salari stagnanti, crac
bancari, investimenti inadeguati, de-
boli incrementi della produttivita, un
tasso demografico deprimente e una
crescita della produzione anemica. 11
suo modello economico fondato su
una politica "beggar-thy-neighbour”
chericerca vantaggi competitiviadan-
no altrui - nella fattispecie una com-
pressione salariale per sostenere le
esportazioni - non puo essere d’esem-
pioperilrestodell'eurozona.l’econo-
miatedesca si & contratta nel secondo
trimestre del 2014 ed ¢ aumentata solo
del 3,6%0 dallo scoppio della crisi fi-
nanziaria mondiale nel 2008, poco piit
della Francia e del Regno Unito, ma
meno della meta di Svezia, Svizzera e
Usa. Dal 2000, la crescitaannua del Pil
¢& stata solo dell’1,19, collocandosi al
tredicesimo posto dell’eurozona che
conta 18 membri.

Considerata come "il Paese malato
dell’Europa” quandonel 1999 venne lan-
ciatol’euro, anziché puntare sul dinami-
smo,la Germaniarispose tagliandoico-
sti. ’investimento e sceso dal 22,39 del
Pil nel 2000 al 179% nel 2013. Le infrastrut-
ture come autostrade, ponti e persino il
canale di Kiel, si stanno deteriorando
dopo anni di trascuratezza. 1’istruzio-
ne scricchiola: il numero di nuovi ap-
prendisti ha raggiunto i livelli post-riu-
nificazione, il Paese ha meno giovani
laureati (29%) rispetto alla Grecia
(34%) ele sue universitarientranoama-
lapena fra i 50 atenei migliori del mon-
do. Traballante per il sottoinvestimen-
to, lartritica economia tedesca sta cer-
candodisperatamente di adattarsi. No-
nostante la riforma del mercato del la-
voro dell’ex cancelliere Gerhard
Schroéeder, é pin difficile licenziare un
dipendente assunto a tempo indetermi-
nato in Germania che in qualsiasi altro

Paese dell’Ocse. La Germania langue al
11esimo posto per le agevolazioni alle
nuove attivita stando alla classifica glo-
bale Doing Business della Banca Mon-
diale. Le sue principali industrie sono
vecchie e radicate, il Paese non ha sfor-
nato un equivalente di Google o Face-
book eil settore dei servizi e particolar-
mente arretrato. Secondo ’Ocse, negli
ultimi sette anni il governo tedesco ha
introdotto meno riforme di stimolo alla
crescitarispettoaqualsiasialtraecono-
mia avanzata. La crescita annua della
produttivita degli ultimi 10 anni, di un
mero 0,9%, € stata pil1 lenta persino del
Portogallo. E il costo della stagnazione
ha finito per gravare sulle spalle dei la-
voratori. Anche selaloro produttivita e
aumentata del 17, 8% negli ultimi 15 an-
ni, oggi guadagnano meno in terminire-
ali rispetto al 1999 quando un accordo
tripartito fra governo, aziende e sinda-
catistabiliun tetto salariale. Gli impren-
ditori possono anche esultare, ma ta-
gliareisalari compromette le prospetti-
ve a lungo termine dell’economia sco-
raggiando 'ambizione dei lavoratori
verso qualifiche piu alte e le aziende
dall’investireinuna produzione di mag-
giorvalore.

I tagli ai salari indeboliscono la do-
manda interna sostenendo le esporta-
zioni su cui si fonda la crescita tedesca.
Anchel’euro, che € senza dubbio molto
pit debole di quanto non sarebbe stato
il marco tedesco, ha contribuito ridu-
cendo i prezzi delle merci tedesche e
impedendo a Francia e Italia di conti-
nuare adeprezzareleloro divise. Finoa
pocotempo fa,'euroha anche contribu-
ito a far esplodere 1a domanda estera
del Sud dell’Europa, mentre il fulmineo
sviluppo industriale cinese ha fatto au-
mentare ladomandadiesportazioni tra-
dizionali tedesche.

Ma con il Sud dell’Europa depresso e
I'economiacinesein fase di decelerazio-
ne emeno orientataall’investimento, la
macchina esportatrice tedesca ha ral-
lentato.Lasuaquotadiesportazioni glo-
bali e diminuita dal 9,1% nel 2007 all’'8%
nel 2013 - raggiungendo gli stessi livelli
bassidel periodo "malato” quando il Pa-
ese stava affrontando la riunificazione.
Questoperchéle autoealtre esportazio-
ni"made in Germany" adesso contengo-
no molti pezzi prodotti in Europa cen-
trale e orientale, e cosila quota di espor-
tazioni tedesche ha toccato un livello
mai raggiunto prima in termini di valo-
re aggiunto.

Ipoliticitedeschi sivantano del gran-
de surplus delle loro partite correnti -
197 miliardi di euro (262 miliardi di dol-

lari) a giugno 2014 - considerandolo un
segno della superiore competitivita te-
desca.Perché, allora, le aziende nonvo-
gliono investire di piti nel Paese?

Tl surplus esterno é difatto il sintomo
di un’economia sofferente. I salari sta-
gnanti alimentano le eccedenze delle
aziende mentre la spesaridotta, un ter-
ziario asfittico e le start-up rachitiche
stroncano l'investimento interno con il
risultato che il risparmio in eccesso vie-
ne spessoinvestito oltreoceano.Secon-
do T’istituto di ricerca economica Diw
Berlin, tra il 2006 e il 2012, il valore del
portafoglio estero tedesco € diminuito
di 600 miliardi di euro ovvero 229% del
Pil. Peggio, pil1 che essere «un’ancora
di stabilita» per 'eurozona come va di-
cendo Schiuble, la Germania & fonte di
instabilita. La scarsa disponibilita delle
banche nel prestare i risparmi in ecces-
sohaalimentato unabolladeiprezzide-
gli asset prima della crisi finanziaria e
da allora ha creato una deflazione del
debito. E 1a Germania non & nemmeno
una"macchinadicrescita” perl’eurozo-
na. Anzi, la sua debole domanda inter-
na ha smorzato la crescita altrove. Di
conseguenza,lebanche ei contribuenti
tedeschi hanno meno probabilita di re-
cuperare i loro cattivi prestiti al Sud
dell’Europa.

Dopo aver visto quanto € stata noci-
va la compressione salariale per eco-
nomiatedesca, caldeggiare tagliai sala-
ri nel resto dell’eurozona sarebbe dav-
vero disastroso. I tagli al reddito fanno
diminuire laspesae rendonoidebiti an-
cora piul ingestibili. Con una domanda
globale debole, Peurozona in generale
non puo basarsi solo sulle esportazioni
per potersi risollevare dai debiti. Per le
economie del Sud dell’Europa, le cui
esportazioni tradizionali sono diminui-
te con la concorrenza cinese e turca, la
soluzione e quelladiinvestire per avan-
zare nella catena del valore, producen-
do prodotti nuovi e migliori.

Urgeunarevisione dell'economiate-
desca.Ipolitici dovrebbero puntare sul-
lo stimolo alla produttiviti e non sulla
"competitivitad", pagandoil dovuto ailo-
ro lavoratori. Il governo dovrebbe ap-
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profittare dei tassi di interesse quasi a
zero e incoraggiare le attivita - le start-
up in particolar modo - a fare altrettan-
to. Infine, il Paese dovrebbe aprire di
pitilesue porte aimmigrati giovanie di-
namiciperarginare il declinodemogra-
fico. Questosarebbe unmodello econo-
mico migliore per la Germania e anche
Pesempio giusto per il resto d’Europa.
(Traduzione di Francesca Novajra)
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