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L’'intervista. presidente della Banca centrale europea

promette una politica monetaria accomodante e sprona i governi
ad attuare le misure strutturali anche se non hannoil consenso di tutti

Draghi: "Perlaripresa

Il credito non basta
servono piu fiducia

e nvestimenti pubblici”

INFLAZIONE BASSA TASSEEBUROCRAZIA  pri) INVESTIMENTI
LaBcericonereraa Possiamo offriretutto  Ho detto alla Merkel
tuttiglistrumenti,nel  ilcreditonecessario e atuttii Paesi:
quadro del proprio mase poiburocrazia  |a disoccupazionesi
mandato, per etassecischiacciano patte anche con
avvicinarel'inflazione alloralaripresa investimenti
alduepercento non arivera pubblici

JEAN-PIERRE ELKABBACH

RESIDENTE DRAGHI, L’EURO-

PA E la Francia possono

dare un nuovo impulso
alla crescita. Si dira che lei lo
ha gia fatto a giugno e a set-
tembre. Se la disoccupazione
continuasse a crescere, laBce
ha modo di stimolare ulte-
riormentel’'economia?

«La politica monetaria restera
accomodante per un periodo di
temporelativamentelungo.llcon-
siglio dei governatori si & unani-
memente impegnato aricorrere a
tuttigli strumenti asuadisposizio-
nenelquadrodel propriomandato
per fare in modo che l'inflazione
torni a un livello inferiore al due
per cento. I tassi di interessereste-
rannoallivelloattuale, perchénon
possonoscendereancoradi molto,
per un periodo prolungato».

In Europa, con un’inflazione

cosi bassa, ¢’e il rischio di de-

flazione o addirittura di re-
cessione?

«Perlazonaeuronon vediamoil
rischio di deflazione, ma il rischio
di un‘inflazione troppo debole per
troppo tempo. Incltre, laripresa &
modesta, debole, ineguale e fragi-
le. Ma non si tratta di recessione».

Avete molta liquidita alla

Bee?

«Si, naturalmente. D'altronde
lo abbiamo dimostratos».

E potete dimo-

strarlo di nuo-

vo?

«Certo. Come ho
gia avuto occasione

di dire, siamo pronti

ad utilizzare tutti gli

strumenti a nostra

disposizionenelqua-

dro del nostro man-
daton.

Per ottenere delle per-

centuali di crescita maggio-

ri cosa occorre fare?

«La politica monetaria da sola
non pud produrre crescita. Occor-
rechevisianoaltrecomponenti, a
cominciare dalle riforme struttu-
rali. Possiamo offrire tutto il credi-
to possibile al settore privato, ma
incerti Paesicivoglionomesieme-
si prima che un giovane imprendi-
tore possa ottenere il permesso di
aprire una societa.

Abbassolaburocrazia?

«Assolutamente. Esepoiquesto
giovane imprenditore desidera
aprireunnegozioounasocietaeal-
la fine ottiene il permesso ma poi
viene schiacciato dalla tasse, allo-
ra non chiedera alcun prestito. Il
creditoquindiéunacondizionene-
cessaria ma non sufficiente per la
crescita».

Nella zona euro le previsioni

sulla crescita sono scorag-

gianti, si parla dell’1-1,5%;

I'ItaliadiMatteoRenziéinre-

cessione, la Francia é attorno

allo 0,4%. Cosa vuole dire ai
cittadini francesi preoccupa-
ti peril loro futuro?

«Possodirelorochela Bce conti-
nueraamantenere per un periodo
prolungatounapoliticamonetaria
espansionistica, sino a quando
nonvedremountassodiinflazione
che si avvicina al due per cento.

PRESIDENTE DELLA BCE
Inoltre direi loro che possono con-
tare su di noi».

Verraungiornoilmomentoin

cui gli europei rivedranno i

vecchi criteri di Maastricht

cheli stanno strangolando?

«Non spetta a me discutere dei
cambiamenti al Trattato. Per la
Bce & importante ricordare che le
regole esistonoper essere applica-
te, e cio & la base stessa della fidu-
cia tra gli Stati. In passato queste
regole sono gia state violate, eil ri-
sultato non & stato eccezionale».

Qual & il principale nemico di

tuttal’Europa?

«La disoccupazione. Tuttavia
cid e collegato a un sentimento piu
ampio: la mancanza di fiducia nel
futuro maanchetragli Statimem-
bri. Noi dobbiamo combatterla».

“Noi” chi? Voionoi?

«Tutti».

Cisonoquattroocinque paro-

le che simbolizzano la vostra

ambizione per1’Europa?

«Innanzitutto “investimento”.
Gliinvestimenti privati, maanche
quelli pubblici».

Lo avete detto ad Angela

Merkel?

«Gliel'ho detto. L'ho detto a
Jackson Hole, non alei ma a tuttii
Paesi. L'altra cosa da fare & ripri-
stinare la fiducia. Gli investitori e
gli imprenditori devono ritrovare
la fiducia nel futuro e nella capa-
cita diresistenza dell’Europa».

Cisono persone che sidoman-

dano se la sopravvivenza del-

I'euro é assicurata.

«Quale risposta si aspetta da
una persona che ha detto che fara



tuttoil possibilenelquadrodel pro-
prio mandato per preservare l'eu-
ro? L'euroéirreversibile e nel qua-
dro del nostro mandato faremo
tutto il necessario per garantirlo».

A proposito di riforme strut-

turali, occorre farle anche se

ci sono persone che non sono
d’accordo?

«Si, il rischio di fare troppo poco
émaggiore delrischio di fare trop-
po. Nella maggioranza dei Paesi
europei esistono delle riforme che
sonostatepianificatedaanni,ed &
arrivato il momento di passare ai
fatti. Ogni Paese ha una propria
agenda».

I partid anti-europei stanno

prendendo piede. Qual é la

migliore risposta da dare?

«La migliore risposta da dare a
questi partiti & mettere in atto
quelleriforme. Lapoliticamoneta-
riafaralasuaparte».

Quindi pia Europa, piu Euro-

pa, pia Europa?

«Piu Europa, pit Europa, piu Eu-
ropal».
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