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“Inaffidabili e dannose
le regole sul deficit”

Unrapportodeglieconomisti della Banca centrale europea
smontauno dei capisaldidi Bruxelles: 1l disavanzostrutturale

“Qu el parar parametro
dovrebbe tener conto
della crisi, invece la
sottovaluta e la aggrava”

ROMA. Potrebbe averlo scrittodi
suopugnoPler CarloPadoan, dal
la sua scrivania al Tesoro, Quarn-
do lo leggeranno, a Palazzo Chi-
gi, anticiperannoi brindisi di Na-
tale. Perché Kaitanen ei falchidi
Berlino€rBruxelles che stavano
prendendo di mira il bilancio ita-
lianovengonorespinti con perdi-
te. [ deficit strutturale - al netto
cioé della congiuntura - su cui ri-
schiavano di scivolare i conti di
Roma e su cui ha fatto leva la
Commissione per costringere il
gavemunmmatagﬁmnﬂhdm:-
ciodi 3 miliardi di eure in pit del
previsto, & una bufala: “inaffida-
bile®, le stime sono “incerte e vo-
latili". Per giunta, & colpevol
mente “prociclico”: ovvero, anz-
che sventarla, rende pil profon-
da e ineluttabile una recessione
annunciata. Firmatoesottoscrit-
to: il guru supremo, insomma
niente popo’ di meno che gli au-
gusti sacerdoti della Bee a Fran-
coforte.

In realta, il giudizio con cui il
deficit strutturale, pilastro fon-
damentale del Fiscal Compact a
cui sono abbarbicati i profeti del
I'austeritd europea, viene liqui-
dato come una pericolosa zavor-
ra non & contenuto in un docu-
mento ufficiale, ma in un Occa-
sional Paper, appenauscitosul si-
to Bee (http/fwww.ech.euro
pa.eu/pub/pdf/scpops/echbopl5
7.en.pdf). Datoperdcheladispu-
ta sul deficit strutturale & teorica
& concettuale, poco importa che
a uscire allo scoperto siano ghi
economisti, piuttosto che i re-

].ES?.IH'IE' sonoincerte e
volatili”: imagionevole
pretendere di giudicare
cosile manovre

sponsabili politici della Bee. Lo
tion of Fiscal and Macroecono-
mic Imbalances” & dedicato, in
generale, alla nuova architettu-
radel controllosui bilanci dei sin-
goli Stati dell'eurozona, che ne
esce promossa: seé fosse stata in
vigore prima della grande crisi,
djmmgﬁautm.mmmmm
risparmiata un bel po’. Ma aver
puntato sul deficit strutturale
per giudicare I'andamento della
finanza pubblica si & rivelato,
scrivono, un boomerandg.

1l deficit strutturale & il disa-
vanzo che si determinerebbe
nellafinanza pubblicasel'econo-
mia potesse marciare a pieno re-
gime. Per calcolarlo, bisogna sta-
bilire quale sarebbe il prodotto
interno lorde raggiungibile in
condizioni ottimali. Fia alto &
questo prodotto potenziale, ri-
spetto a quello effettivamente
realizzato, maggiore & I'impatto
dellarecessionesull‘economiae,

indi, minore la componente
strutturale del disavanzo. Nella
bozza iniziale della manovra fi-
nanziaria 2015, il governo inten-
deva ridurre il disavanzo strut-
turale dello 0,1% del Fil. I tecnici
di Bruxelles reclamavano, inve-
ce, una diminuzione dello 0,8%
del Pil. Allafine, | Ttalia ha deciso
per lo 0,3, rinunciando ad iniet-
tare nell'economia del paese 2,5
miliardi di euro che avrebbero
potutoaiutare la ripresa. Ma tut-
to questo negoziato, rinuncia fi-
nale compresa, si basa su para-
metri che, secondo la Bee, non
stannoin piedi.

1 dato sul disavanzo, sosten-

gono, infatti, iricercatoridiFran-
coforte, &«inaffidabile perchéso-
nosostanzialmenteincertelesti-
me intempo realesu cui si basas,
Inparticolare, ssonoincerteevo-
latili le stime sul prodotto poten-
ziale {unavariabile che non éve-
rificabile ) » @ non sono prevedibi-
lilereazioni degliincassitributs-
riabruschevariazionidel Pil. Pre-
tendere di dimensionare la ma-
novraitaliana 2015 allestimesul
disavanzo strutturale fatte oggi
&, insomma, irragionevole. Dal
I'autunno 2011 ad oggi, queste
stime preventive sono regolar
mente cambiate, anchedaD,1 a
0,5% nel giro di pochi mesi. Peg-
gio, quelle previsioni finiscono
per determinare scelte di politi-
caeconomicasbagliate. Le proie-
zioni del disavanzo strutturale,
infatti, =sono distorte per via del
fattochelestimedel prodottopo-
tenziale tendono ad essere proci-
cliche». In buona sostanza, sotto-
valutando la componente ciclica
del deficit e sopravalutando
quella strutturale, si finisce per
adottare ricette di austerita che
aggravano e rendono struttura-
le alcuni aspetti congiunturali,
come la disoccupazione. Non so-
no critiche nuove, Recentemen-
te, le avevano mosse; su
lavoce.info, Carlo Cottarelli e al-
tri economisti. Ma ora che le ri
lancia la Bee, lortodossia di
Bruxelles traballa.
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italia-Europa, scontro sulle stime del deficit




	Rassegna Stampa DOMINA VARIE 21 novembre 2014-1
	Rassegna Stampa DOMINA VARIE 21 novembre 2014-2

