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Bankitalia; “Oraeanschio
lastabilita dell Eurozona”
S&P: verso laterza recessione

Via Nazionale preoccupata perla frenata del Pil e dei prezzi
Inflazioneallo0,1%in Italia. Germania in deflazione a ottobre

ROMA. Aumentanoirischi perlastabilita finanziaria
dell’Eurozona. Colpa della minor crescita e del peri-
colodeflazione, avverte la Banca d'Italia. E-in qual-
che maniera i suoi timori fanno da sfondo all’analisi
di S&P che non esclude una terza recessione - “triple
dip”, in gergo-dopo quelladel 2009 edel 2011. Eun
pericolo che «non va sottovalutato» e che avrebbe
conseguenze «deleterie» anche dal punto di vista so-
cio-politico, se mai si concretizzasse.

Eurolandia nonriesce acrescere, l'inflazione con-
tinua a scendere, con il rischio di avvitarsi, appunto,
inunadeflazione. Gli ultimidatiparlanoper!'Italiadi
prezzigelati, cresciutiad ottobredello0,1%siasuba-
se mensile che annuale. La Francia & ferma a quota
0,5%.LaGermaniaéa0,8 marispettoasettembrere-
gistraun meno 0,3%.

Ed & proprio questo segno meno che fa paura. La
Bce, nelsuoBollettino, riduceancoralestime perl'in-
flazione di quest’anno (0,5%in calodello 0,7%di tre
mesi fa) e taglia quelle sul Pil (0,8 da pit 1%). Riba-
disce cheil consiglio & <unanime» nell'impegno ava-
rare ulteriori misure non convenzionali, se necessa-
rie. Annunciacheunostaffad hoc égiaallavoro.Eco-
me sempre chiede ai governi di «imprimere slancio»
alle riforme del mercato del lavoro e alle liberalizza-
zioni perché «progressi insufficienti» su questo fron-
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te rappresentano «un forte rischio al ribasso per le
prospettive economiche”.

Ed eccoriemergere di nuovo tutti i pericoli che mi-
nacciano Eurolandia. La Banca d’Italia avverte ap-
punto che «il protrarsi della fase di stagnazione
avrebbe ripercussioni negative sul sistema finanzia-
rio e sui conti pubblici. Valori eccessivamenteridotti
dell'inflazione rendono piu difficoltoso il processo di
riassorbimento del debito, pubblico e privato, e im-
plicanouninasprimentodelle condizioni monetarie,
con effetti negativi suinvestimenti e consumi». I pre-
stitialleimprese, aggiunge, sarannoin caloper tutto
il 2015; dovrebbe invece «interrompersi» la contra-
zione dei mutui alle famiglie gia nel primo trimestre
del nuovo anno. SG-P fa sapere che questo terzo salto
nella recessione, il suo scenario base non lo prevede.
Ma, «i rischi sono aumentati». «<Come diciamo noi
francesi», chiosa I'analista Jean-Michel Six, «il peg-
giononémaisicuro». S6P prevedeche «entrol’anno»
o al massimo «all‘inizio del prossimo» la Bce avviera
il suo nuovo pacchetto di misure non convenzionali.

Lostatodi salutedi Eurolandia preoccupa anche i
Grandi del mondo. In un documento scritto per il
prossimo vertice del G20 a Brisbane, in Australia, il

Fmi definisce debole e squilibratala crescita Ue e in-
vita la Bce ad essere «pronta ad agire», anche com-
prando asset sovrani.
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