la Repubblica
ILDOSSIER/ GLI ECONOMISTI VALUTANO GLI EFFETT PER BANCHE E DERITO PUBBLICO IN CASO M ROTTURA DELLUNIONE MONETARIA

“Conil Grexit|'ltalia rischia aste Botsospese e spread a 300

Ramer Mascra La E‘ﬁnsob
potrebbe bloccare le quotazioni
dei gruppi bancari sotto pressione
Poiserviranno i fondi Bee”

ROMA_Astedel Tesorosospese,
banchesottopressionein Borsa
con la possibilita che la Consob
ne sospenda la contrattazione,
spread che s'impenna a gquota
300. E uno scenario da Arma-
geddon quello della Grexit. La
speranza che resti un‘astrazio-
neafondatavistiglisviluppipia
distensivi delle ultime ore, ma
per non farsi trovare imprepa-
rati i tecnici del Tesoro, di Pa-
lazzo Chigi, della Banca d'Tta-
lia, stanno predisponendoi pia-
ni d'emergenza. Nulla trapela
dai palazridella finanza pubbli-
ca, maépossibile, sullabasedel-
le indicazioni fornite da econoc-
misti indipendenti, valutare al-
cune delle ipotesi werosimil-
mente in discussione, sempre
con la premessa che la loro at-
tuazione non & lo scenario pia
probabile.

Banche. Quelle italiane sono
esposte per 800 milioni con la
Grecia, fra titoli del Tesoro, ob-
bligazioni & azioni. «Le possibi-
lita di recupero si ridurrebbero
molto in caso di Grexit. Per I'ef-
fetto-domino gli istituti italiani
sonoipitesposti main tutta Eu-
ropa | contraccolpi sarebbero
viclentis, spiegaRainer Masera,
gia ministro del Bilancio. «E pro-
babileun calodellequotazioni,a
cuisipotrebberispondereindue
modi: sospendendo le banche
pid penalizzate e intensificando
la pressione sulla Boe perché in-
tervenga con un ampliamento
del quantitative sasing { misura
che alcune fonti danno per pro-
babile addirittura il 5 giugno,
ndr) sia con ulteriori misure di
sostegno finanziarios, Una cifra
checircolaédi 2-300miliardi per
tutto. Viene esclusa la corsa agli
sportelli (e la chiusura per qual-
che giorno di cul pure si & parla-
to) anche in caso di Grexit.

Bee. Il tormento di Draghi édi
nonessereriuscitoacompletare
I'Unione bancaria. «L'operazio-
nea—spiega Brunello Rosa, capa
economista del Roubini Global
Economy — si compone di tre
gambe: I'unione vera e propria
che & fatta per le 130 maggiori

banche; la garanzia comune ded
depositi che invece & in alto ma-
re come qualsiasi misura che
preveda ajuti transnazionali; il
meccanismodirisoluzionecheé
finanziatoperorasolocon80mi-
liardi, pochi se accade il peggio,
@ entrera in vigore fra B anni.
Tutti sarehbero pit tranquilli se
il pacchetto fosse gia chiusos.

Tesoro. Quando lo spread era
a400, Draghi dissechepermeta
ara colpa del Paese e per meta
del sistemna Europa. Quasti ulti-
mi 200 punti rientrerebbero in
gioco, & forse di pid, in caso di
Grexit. <11 rischio-ltalia & sceso
rispatto a due-tre anni fas, com-
menta Paolo Guerrieri, econo-
mistadella Sapienza, «Machesi
torni a 300-350 & possibile per-
ché la Grexit rilancersbbe i
Bundversorendimentizero. Per
iBtpsiparladel 2,5-3%=. Sasido-
vessero rivedere al rialzo i tassi
sull'intero debito, analizza An-
gelo Baglioni, economista della
Cattolica e della voce. info, =si
spenderebbero 20 miliardi, ma
vistocheil fabhisognoitaliano é
di 300 miliardi di nuowve amis-
sioni I'anne, il danno & pit limi-
tato: 100 punti base valgono 3
miliardi, cosirispettoai livelliat-
tuali sono 45 miliardi da ag-
giungere al debito pubblico=. I
Tesoro ha due armi: ricorrere
per le esigenze di cassa al conto
corrente pressola Bancad'Italia
istituito dopo il "divorzio™ del
1991, che ammonta a 3.6 mi-
liardi secondo il Bollettino di via
Nazionale del 17 aprile, e so-
spendere alcune aste come gia
avvenne nellacrisi del 2010, Per
le future emissioni, si ridurra la
durata cercando di applicare
questi tassi solo per sei mesi-un
anno, sperando che in future la
situazione si normalizzi. Fonda-
mentale, insistono al Tesoro, &
l'apperte del Qe, del fondo sal-
vastati @ degli Omt, gli acquisti
dei bond a tappeto per calmiera-
re i prezzi. Ma per accedervi oc-
corre un memorandum con ces-
sionidisovranitd. Almenoaque-
staconseguenza, il governospe-
rache non si arrivi.
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