LA STAMPA

Merkel, il piano per riformare |'lLurozona
“serve a tutelare lI'euro dalla Grexit™

La Bee interverra se inflazione e tassi d'interesse non corrisponderanno alle attese

Retroscens

re un accordo forte che produ-
cacrescita, garantisca giustizia
sociale ma sia anche fiscalmen-

30

TONIAMASTROBUONI te sostenibile e si coneentri sui miliardi
ANMLATA A BERLIN fattori che ancora ereano insta- Sono i deposi-
bilith finanziarias. ti che nel
u, Soprattutto, il presidente terzo trime-
una buona notizia per della Bee ha segnalato che re- stre 2014
E tutti tranne uno. Ange- sta pronto ad waggiungeres leimprese
la Merkel ¢ Frangois munizioni, se le aspettative sul- greche
Hollande vogliono rafforzare linflazione e sui tassi di inte- _avevano
Peuro. Vogliono renderlo pit resse dei mercati non dovesse- in banche
solide aumentando i poteri ro corrispondere ai desiderata non greche
dell'Eurogruppo, coinvolgen- dei guardiani dell'euro. Draghi
do di pitt il Parlamento euro- ha voluto segnalare, insomma,
peo, rendendo pit vincolanti che la banca centrale resta col .,)
gli impegni sulle riforme. 1] bazooka sul tavole, nel caso che _( )
documento comune, anticipa- I'umore dei mercati dovesse e 0l
to da Zeit, & un passo impor- peggiorare. Lipotesi di un'usei- m:l_lard[
tante verso l'integrazione: po- ta della Grecia dall'euro conti- Sono i soldi
trebbe far convergere i Paesi nua, intanto a far discutere. Se- _ chele
della moneta unica sulle poli- eondo una studio di Oxford eco- imprese
tiche fiseali e sulle riforme, nomics, molti capitali greci so- ell_enlche
Sulla carta, una dichiara- no ormai “al sicuro” e in euro, possiedono
zione d'intenti positiva, che dunque non correrebbero il ri- in asset
sara presentata a fine giugno schio di essere riconvertiti in non greci

e che dovrebbe ricompattare
P'area dell'euro. Ma la notizia,
uscito nelle ore convulse in
cui tra Berline e Bruxelles si
tenta un ultimissimo negozia-
to per scongiurare il default
greco, & un po' sospetta. So-
prattutto perché parlando
con fonti governative tede-
sche, & palese il ragionamento
pericoloso che circola nella
capitale. Nella testa di molti,
LN PAsSO VErso una maggiore
integrazione potrebbe scon-
giurare contraccolpi troppo
duri, se la Greeia dovesse esse-
re costretta a lasciare l'euro.
leri Wolfgang Schaeuble &
stato esplicito, peraltro, nello
smorzare gli entusiasmi su pro-
gressi nelle trattative. Dopo
una prima occhiata all'ultima
lista di proposte presentata da
Tsipras, il responsabile tedesco
delle Finanze ha puntualizzato
di essersi sentito confermato
nell'impressione che «l'oftimi-
smo su un accordo rapido é in-
giustificatos. Nelle stesse ore,
Mario Draghi ¢ intervenuto sul-
la Greeia: «Il consiglio direttivo
della Bee vuole che la Greeia
stia nell'euros, ha detto, ag-
giungendo tuttavia che «oecor-

dracma, spingendo la gran par-
te delle famiglie e imprese nel
baratro. «Poniamo che un terzo
circa della caduta ( dei depositi,
ndr) di 79 miliardi di curo riflet-
ta una fuga dei capitali, vorreb-
be dire che le famiglie posseg-
gono cirea 35 miliardi di asset
finanziari che non verrebbero
riconvertitis. Il valore di guesti
asset «aumenterebbe in pro-
porzione al deprezzamento del-
la valutas, cioéd arriechirebbero
i detentori in proporzione al
prevedibile erollo della dracma.
Inoltre «la proporzione
maggiore degli asset finanziari
delle aziende non sono greci,
dungue non subirebbero la
conversiones, Nel terzo trime-
stre del 2014, ricorda Oxford
economists, «le imprese dete-
nevano 30 miliardi di depositi
in banche non greche - quasi
un record - e eirea 20 miliardi
di eure di asset non grecis.
Combinati, rappresentano
quasi il 50% degli asset totali
delle aziende greche. Ma un
conto & fare questi caleoli a
freddo, un conto precipitare un
Pagse in uno scenario che so-
miglierebbe a una guerra.



