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Ecco quali sono
gli scenari

di un’uscita
Bancarotta non automatica

E lasciare'Europa
richiederebbe due anni

Marco Zatterin
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'I'sipras punta ai tempi supplementari
ma i creditori hanno perso la pazienza

Un default non significherebbe automaticamente I'uscita dalla moneta unica

Retroscens

DAL CORRISPONDENTE DA BRUXELLES

soldi al Fmi non implica

automaticamente il “de-
fault” (o bancarotta) della re-
pubblica ellenica e questo, nel
caso, non comporterebbe di-
rettamente l'uscita dell’Euro-
zona. Nella migliore delle ipo-
tesi il futuro della Grecia in-
solvente & complicato; nella
peggiore, & una tempesta in
un mare che nessuno ha navi-
gato sinora. Il calendario dice
che restano undici giorni per
evitare lo scenario pilt nero e
invita a vedere del vertice del-
I'Eurozona di lunedi la chiave
di volta, il piit classico degli «o
la va o la spaccax. Alla peggio,
c’e chi giura che potrebbe es-
serci qualche ora in pity, che la
fine di giugno non sara la fine
del mondo. Potrebbe essere il
gioco di Tsipras, una capito-
lazione nel recupero dei tem-
pi supplementari.

I debiti

Atene deve restituire 1,6 mi-
liardi al Fmi entro il 30 giu-
gno. Stessa somma va trovata
per pagareisalari pubbliciele
pensioni del mese. 11 13 luglio
scadono 450 milioni da rim-
borsare, ancora, a Washin-
gton. Quindi 3,5 miliardi per la
Bee il 20 luglio. Infine, il 20
agosto, scadono 3,2 miliardi di
debito sovrano. «In questo
momento le casse sono a sec-
co», ha detto mercolediil capo
negoziatore greco.

Il mancato rimborso dei

Lo scenario migliore

Grecia e creditori (Fmi, Ue,
Bce) trovano un accordo, soldi
perriforme. Tsipras incassa 7,2
miliardi del piano di salvatag-
gio esteso a giugno che dovra
essere esteso dinuovo, perchéi
margini di qui a fine mese non
consentirebbero di pagare. Si
salverebbe per il rotto della
cuffia. E se la Grecia non paga?
Per il Fmi Atene va «in arretra-
tox, dunque in default. Mail de-
fault impone delle procedure e
queste richiedono tempo. Per
le grandi agenzie di rating il
mancato pagamento non & de-
fault perché non implica credi-
tori privati. E sono loro che de-
vono proclamare il crac.

Cosa fa I'Europa?

11 fondo salvastati Efsf con-
voca il suo consiglio. Para-
dossalmente, il fatto che la
Grecia non abbia rispettato gli
impegni col Fmi comporta che
'istituzione lussemburghese
dovrebbe chiedere a Tsipras di
restituire i 140 miliardi avuti
sinora. Improbabile.

Cosa falaBce?

Anche lei siriunisce. Potrebbe li-
mitare o congelare il flusso della
liquidita di emergenza alle ban-
che greche (Ela). Potrebbe an-
che imporre uno scalpo (hair-
cut) sui collaterali usati per ga-
rantire 'accesso ai fondi di Fran-
coforte: ad esempio, 10 euro di fi-
nanziamento richiedono 10 euro
di contrappeso che pero sareb-
bero valuti meno, mettiamo 50 6
a seconda dell'intensita.

Come fa Atene a pagare?
Non lo sa nessuno. Senza accor-
do, i 7,2 miliardi del programma
esteso tornano con luglio all’Efsf.
Per andare avanti servirebbe un
terzo programma. Visto come &
andata col secondo, viene il mal
di testa solo a pensarci.

Controlli sui capitali?

Per introdurli, prima il governo
greco deve fare una legge per
procedere in tal senso. Richie-
derebbe giorni se non di pit.
Cio non toglie che i mereati si
bloccherebbero da soli, per pa-
ura o per prudenza.

Default uguale Grexit?
Nessuna regola dice che 'insol-
venza provoca la cacciata dal-
l'euro. Inoltre non esiste una
procedura per lasciare l'euro.
Ce n’é una per I'addio all'Ue, ma
richiede un dibattito biennale e
la ratifica di tutti gli stati.

I tempi

Fumata nera alleurogruppo di
ieri. Oggi ¢’@ un secondo tentati-
vo con 'Ecofin. Possibile un sum-
mit deileader nelle prossime ore,
certone abbiamounoil 25-26 giu-
gno (il consiglio europeo). [M.zaT]
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Lagarde a Varoufakis: “Sono il capo dei criminali”

mmm Christine Lagarde non lo ha per-
donato. Quando arriva all’Euro-
gruppo, sfila a un passo da Yanis Va-
roufakis. Si ferma e gli tende la ma-
no: «Ti piacera questo momento - di-
ce - il capo dei criminali viene a salu-

E Tsipras teme I'ira della compagna

mmm «Se cedo alla richieste della troika, Bet-
ty mi lascia». A sfogarsi con il presidente
francese Hollande, scrive il settimanale
parigino Le Canard Enchaing, sarebbe
statoil premier greco Tsipras. Betty (nel-
la foto), e la sua compagna, madre dei
suoi dui figli, considerata molto piu radi-
cale easinistra dello stesso Alexis. Secondo

la ricostruzione del Canard sarebbe stato lo stesso Hol-
lande a raccontare il siparietto ai suoi collaboratori.

'

tare di persona la sua controparte».
Il ministro greco, imbarazzato, co-
mincia a spiegare che non era cosi,
che si sono spiegati, che non inten-
devano affermare che il Fmi fosse
«criminale». Lei annuisce e se ne va.
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