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ATV [.a moneta unica oggi appare come una soluzione assai
piu costosa dei problemi che avrebbe dovuto risolvere. Ma che
cosa sarebbe oggi il Vecchio Continente senza una valuta comune?

Se cancelliamo Peuro

di Stephen Fidler

he cosa sarebbe I'Eu-

ropa se l'euro non

fosse mai nato? A

differenza di George

Bailey, il protago-
nista del film-capolavoro La
vita é una cosa meravigliosa
del 1946, non abbiamo la pos-
sibilita di tornare indietro nel
tempo e scoprirlo. Nel film il
gentile George (James Stewart),
sull’orlo del suicidio, & fermato
dal suo angelo custode, che gli
fa vedere come sarebbe stato il
mondo senza di lui. La cittadina
in cui era cresciuto, e da cui non
riesce a fuggire, & irriconoscibi-
le. Invece dell'idilliaca Bedford
Falls ¢’& una violenta e criminale
Pottersville. George scopri allo-
ra che aveva fatto la differenza,
per il meglio. Anche I'euro deve
aver fatto la differenza. Ma la
zona euro sembra pit una di-
sfunzionale Pottersville rispetto
alla civile Bedford Falls. Sta an-
cora rischiando di perdersi la
Grecia e ci sono voluti tassi bas-
sissimi, un euro debole e prezzi
del petrolio in caduta per poter
sostenere la crescita economi-
ca dopo anni di recessione. La
disoccupazione rimane elevata
in molti Paesi e la reputazio-
ne dell'Unione Europea si &
avariata, anche in Paesi mem-
bri come la Francia, che sono
stati il fulero del suo sviluppo.
«Nessuno puo dire come I'Eu-
ropa si sarebbe evoluta senza
I'euro», sostiene Jean Pisani-
Ferry, capo del dipartimento
Pianificazione del governo fran-
cese, in un articolo per Project
Syndicate, un sito web che ospi-
ta opinionisti. «Negli ultimi 15
anni la performance economica
della zona euro & stata deluden-
te e il suo sistema politico ne
deve rispondere».

Dopo la creazione dell’euro
nel 1999, due anni prima che
cominciassero a circolare ban-
conote e monete, erano emersi
grandi squilibri nelle bilance
dei pagamenti di parte corrente
trala Germania eiPaesiin cuii
tassi di interesse bassi avevano

creato un boom del credito. Con
la crisi finanziaria globale del
2008 «le condizioni erano matu-
re per una tempesta perfetta»,
sostiene Pisani-Ferry. Leuro era
parte di un progetto politico, di-
segnato per soddisfare il sogno
di una generazione, nata dopo
la Prima Guerra Mondiale, di
unificare un continente deva-
stato dalla guerra: ma la sua
creazione venne motivata an-
che da una serie di argomenti
economici, molti dei quali riflet-
tevano le preoccupazioni della
Germania. La prima preoccu-
pazione riguardava il cambio.
Dopo il collasso finale, avvenuto
nei primi anni del 1970, del si-
stema di cambi fissi di Bretton
Woods, molti in Germania e al-
trove non si fidavano dei tassi di
cambio flessibili, che erano sta-
ti visti come un’introduzione di
volatilita e imprevedibilita nei
commerci. Si sostenne anche
che un mercato unico dell'Unio-
ne Europea di beni e servizi
sarebbe stato compromesso e
persino distrutto, con il relativo
danneggiamento dell'industria
tedesca, da ripetute svaluta-
zioni competitive da parte di
Italia, Spagna e Regno Unito.
Quest’ultimo ha poi in effetti
mantenuto un tasso di cambio
flessibile, ma non risulta fino-
ra aver minato il mercato unico.
L'euro puo essere riuscito a evi-
tare tassi di cambio flessibili
in Europa. 1l sistema moneta-
rio precedente, dominato dalla
Germania (cambi fissi tra le
valute europee con un legge-
ro margine di oscillazione, ndt)
non sarebbe sopravvissuto agli
eventi degli ultimi dieci an-
ni, e le altre economie europee
avrebbero trovato impossibile
vivere con il rigore antinfla-
zionistico della Banca centrale
tedesca. L'euro era anche una
risposta ai timori tedeschi di
una forte internazionalizzazio-
ne del marco tedesco, che allora
rischiava di rendere la moneta
tedesca una troppo solida alter-
nativa al dollaro. Pur essendo la
maggiore economia in Europa,
la Germania era troppo picco-

la per far fronte agli enormi
afflussi di denaro internazio-
nale che avrebbero inondato
i mercati finanziari tedeschi,
provocando con ogni probabili-
ta una grande rivalutazione del
marco, che avrebbe a sua vol-
ta devastato gli esportatori del
Paese. In cio la moneta unica
& stata un successo. L'euro ha
assunto lo status di valuta di
riserva internazionale: secon-
do gli ultimi dati della Banca
Centrale Europea, I'euro co-
stituisce il 22% delle riserve
mondiali di cambio ufficiali ri-
spetto al 63% per il dollaro. E
I'economia della zona euro &
molto piu grande e pil in gra-
do di assorbire gli afflussi di
capitale rispetto alla so-
la Germania. Questi non
erano gli unici aspetti che
guidarono alla creazione
dell’euro, ma le preoccu-
pazioni di politica economica
dei tedeschi hanno giocato un
ruolo importante.

E in effetti 'economia tedesca
sembra averne beneficiato, evi-
tando la volatilita delle valute
dei Paesi concorrenti e la rivalu-
tazione del suo cambio. Questo
non vuol dire che la Germania
non abbia pagato finora il conto:
non da ultimo, ci sono le proba-
bili perdite sui suoi prestiti per
salvare la Grecia. In sintesi,
guardandolo dal 2015, 'euro si
presenta come una soluzione che
si rivelera essere piu costosa ri-
spetto ai problemi per risolvere
i quali era stato progettato. «La
principale responsabilita dei di-
sastri del secolo non & tanto dei
problemi, quando delle soluzio-
ni»: cosi lo storico e poeta Robert
Conquest, che & morto questa
settimana, concluse le sue cro-
nache sulla storia dell’'Unione
Sovietica. Eppure, dopo aver
creato la moneta comune, il tor-
nare indietro potrebbe essere
la causa di ulteriori e impre-
vedibili turbolenze. Una volta
costruita Pottersville, & difficile
tornare a Bedford Falls.
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