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Valute emergenti:
se la politica
monetaria

perde di peso

nmondodivisoindue.
l I Dauna parte le monete

che, neiconfront
dell'euro, sonoscese. Dall'altra,
guellechesonosalite. Un
mercato gtagliatoametis
dove, dainizioanno ad oggi,chi
haperso terreno si trovaquasi
sempre nelle economie
emergenti. E,al contrario, chi
hapresoforzadénel mondo
industrializzato. Certo, la
divisione cosidescritta
semplifica lasituazionee non
racconta tutta lastoria.
Tuttavia, come risulta daun
graficodi Mps Capital services,
lemonete degliemerging
spesso hanno persoterreno.
real brasiliano, ad esempio, nel
25 écalatooltre il 36ss verso
l'euro. Laliraturca, dal canto
sua, @ scesadicircail 220,
Mentreil rand sudafricanoé
seivolatodiquasi il iaaeil
rublorussodel Gea. Pud
obiettarsi: qual & lanovita?
Tutti sanno delle difficolti, o
situazioni particolari, di questi
Paesi. Nonc'é alcuncha
d'interessante nel sottolineare
ladivisione, Unasimile
considerazione non convince,
Inrealed, proprio gliandament
sopradescrittirivelanoun fil
rougeche pubsfuggirea piil E
cioéche lapoliticamonetaria,
dominatrice incontraseaca nei
principali cambi mondiali,
perdecolpiquandocisi
allontanadal centro. Un
esempio? Looffreil tassodi
riferimento. In Brasile, ad

esempio, il tassod'interesse éal
14.25%. Unvalore che, inteoria,
potrebbe attrarre Mussidi
capitaliinentrata. Ma cosinon
& Analogamentealla Turchia,
dovelinterestrate éal 7,50,
Oppureal Sud Africa:quiil
costodel denaro éal s, Ovvio:
daunlato,diverse diqueste
divisesonoinfluenza dal
dollaro (e quindidallaFed e,
dall'altro, tassi cosialti sono
conseguenza, anche, diuna
situazione di difficolth. E, perd,
proprioqueste difficolthsono
lacartina tornasoledicome
altrevariabili pesino pin delle
politiche monetarie. Nel Paese
carioca, ad esempio, impattala
recessione einstabilita politica.
Ouella svolatilics
governativas, unitaal
coinvolgimentonella bartaglia
all'ls,che puniscela Turchia.
Mentre aPretoriasi patisceil
crollodelle materie prime.
Insomma: fondamentali e
geopoliticamandano insoffitta
lebanche centrali. Troppo
spessodimentichiamo che
questo pudaccadere,
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