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GIOVEDI Mario Draghi decidera,
con tutta bilira,
Uintensificazione del guantitative
easing. Secondo fe indiscreziont
portera dallo 0,1% allo 0,2% il costo
dei depositi delle banche presso la
Bee, forse taghera ancora il tasso di
nfmmﬂuﬂ égg: allo 0,15) ¢
trutto nnalzerd il progranima
d't acguisti di titolt di Stato: da
sessanta a ottanta miliardi al mese.
In questa maniera trasformerd
defmitivamente i mercatt finansiari
in un circolp delle illusiont. Grig ogei
in Jtalia tuete le emissiond fino a due
anni hanno tassi negation. Da
igvedi lo saranno ancora di piti.
nsomma, stiamo arrivando
all’assurdo di un creditore promito a
d!fare pur di prestare soldi a un
itore, come lo Stato italians, non
ﬁmﬂam‘mw affidabile visto che
in carico un fardello da 2.200
miliardi, Come pug accadere? La
ragione é questa: a comprare sono
soprattutto banche e altre istituzion
Sfimansiarie che fanno un calcolo
essenzialmente speculativo; sono
tutti convinti che i tassi gid ogei
molto bassi o addirittura sotto zero
andranne ancora pin giti. Questo
significa che il loro prezzo salivd e,
ggtmdt, éﬂ;;znche potranno W
guadagni in conto capita
da che cosa derivano la certezza che

1 tassi andranmo ancora i sotto?
Sostanzialmente dalle attese per il
nuovo .';::qua di %ﬁ'ﬁgff' a
partire da giovedi, sbriciolera 1
rendimenti dei titoli del debito
pubblico. Sembra proprio che i
mercati finanziar siano diventati
un‘oppieria dove le grandesze
finanziarie hanno ’Perm ogni
collegamento con economia reale,
al punto tale da non tenere conto del
Satto che la deflazione tende a

orare le condizioni del debito
waliano, [ rassi sotto zero, infani,
riguardano poche emissiond; i costo
medio det titoli in circolazione é fra
d2,5ed 3%. Linflazione é
praticamente a zero e, guindi, if
costo reale del debito italiano é molto
elepat, tanto da melterne a rischio
la sostenibiliza sul lungo
periodo. Nessuno ne parla, ma la
realti é questa. L'austerivd ha
portato una condizione senza
Pprecedenti: viviamo in un Paese con
alta disoccupaszione, salari bassi e
pensioni semipre pite magre; Uunica
cosa che costa molto é i
debito. Somo felici i creditori (finché
dumii ga la ;;:;mzmnég complicata
per Iy Stavo-debitore. Quanto
andare avanti? Non molto, ng
bructare le pavre servirebbe una
grande fiammata inflazionistica, ma
di questo non si vede nemmeno
Linnesco.



