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Un’Europa diversa

[l mattone nelle Repubbliche baltiche
per mettere al riparo i propri risparmi

ERNESTO PREATONI

HEE Ho sempre soslenuio
che le banche valgono solo
per lalicenza che autorizza l'e-
sercizio del credito, Un pro-
blema che, a quesio punto,
non riguarda solo I'ltalia ma
tuita I'area euro. Il contagio &
ormai molio diffuso. Nonaca-
s0 le banche dei Paesi euro-
pei hanno perso circa un ter-
zo del loro valore dall'inizio
dell'anno. Vuol dire che, sep-
pure con molio ritardo, an-
che i mercati hanno capito
l'intrinseca debolezza del si-
stema che il nuove scenario
del bail in ha latto emergere
in piena luce. Una siluazione
che avevo visto per tempo.
Non a caso sono anni che
non faccio pit affari che le
banche della zona euro.

Il problema & quesio: il pe-
so delle sofferenze & ormai in-
gestibile. Non a casola disaffe-
zione degli investitori verso il
mondo del credito & un pro-
blema che coinvolge wiia la
Ue. Generalizzato, diffuso e
soprattutto di vecchia data.
Unasortadial-
lontanamento
lento degli in-
vestitori dai G-
toli delle ban-
che che non
ha risparmiato
niente e nessu-
no. Deutsche
Bank ha evi-
denziato una
maxi-perdita
nel 2015 per
6,8 miliardi. La
situazione & anto grave che
alla Borsa di Francolorte si
eradiffusalavoce che il colos-
s0 tedesco poteva non onora-
re un bond in scadenza nel
2017. 11 pontavoce ufficiale ha
smentito mal'episodio & indi-
cativo del clima di sfiducia
che circondailmondo del cre-

dito. Tanio pii che altre ban-
che tedesche, come Commer-
zhank hanno perso olre il
30% da inizio anno.

E le banche spagnole?
Tranne il caso di Bankinter
tuite le alire quotano sotto il
valore del capitale e hanno ac-
cumulato perdite. 1l Santan-
der & sceso del 25% da inizio
2016 e ha dimezzato il valore
rispetto ad un anno prima.
Bhwva scende del 20% agenna-
io e -30% a un annoe. Il Banco
Popular vale meti del patri-
monio ed & crollato del 50%%
in 12 mesi. Eppure gli isiwud
spagnoli hanno avuto la bad
bank finanziata con olire 45
miliardi di soldi pubblici che
ha liberato i bilanci da soffe-
renze ben maggiori rispetio a
quelle che gravano sul siste-
ma italiano. E non hrillano
neppure le francesi. Bnp e
SocGen a gennaio hanno per-
so entrambe un quarto del lo-
ro valore.

Ma anche gli istiouti che
hanno siretti rapporti d’affari
con l'area euro sono in (re-
menda difficolid. In Gran Bret-
gna ci cono Hshe, Rbs e Bar-
clays che hanno visio scende-
re il loro valore di olire un ter-
zosia aun anno che a tre. Ca-
soemblematico & Royal Bank
of Scotland, attesa al primo
utile nel 2015 dopo aver pro-
dotto dal 2008 al 2014 un disa-
vanzo per oltre 45 miliardi di
sterline. Una sola banca ingle-
set ha accumulato pit perdite
dell'intero sistema bancario
italiano negli ultimi anni. El'e-
pidemia € uscita dai confini
della Ue contagiando anche il
Credit Suisse che ha accusaio
un deficit di 2,1 miliardi I'an-
no scorso, licenzierd 4.000
persone e l'amminisiratore
delegato, per dare 'esempio,
sié ridotio lo stipendio.

All'origine di
questo disastro
c'ela lunga crisi
economica che
ha [atto esplode-
re le perdite: sia
sui titoli sia sui
prestit. La go-
vernance della
Ue si & mossa a
casaccio e sen-
#za grandi idee
che non fosse la
solita  ricetta
dell’austerita. Nessuno a que-
sto punto sa valutare con esal-
tezza quant buchi ci siano
nei bilanci delle banche.
Troppo rischio, pensa il
mercato, per un rendimento
sul capitale che per alcuni
grandi istitud vale solo il
5-6%. Lontano anni luce dai
ritorni stellari precedenti alla
crisi. 11 malessere nasce da
qui. Con la caduta delle ban-
che vannoin crisi tuiiimerca-
i e pil1 i listini scendono, piti
hilanci delle banche solfrono.
Lina spirale che put diventa-
re mortale. Ecco perché non
mistanco di fipetere ai dspar-
miatori che devono stare lon-
tani dagli investimenti finan-
wlarl. Devono cercare rifugio
nel mattone. Ma non in ltalia,
Bensi in Paesi che godono di
stabilita politica, un basso de-
bito pubblico e prezzi del mat-
tone ancora competitvi. lo
ho trovato queste caratterist-
che nelle Repubbliche bali-
che. Non a caso le banche di
questi Paesisono le pil solide
d'Europa e quelle che in Bor-
sa hanno perso meno.




